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Financiera Fondo de Desarrollo Local,
S.A.

RESUMEN

Moody’s Local Nicaragua afirma a Financiera Fondo de Desarrollo Local, S.A.
(en adelante Financiera FDL o la entidad) la calificacién de A.ni como Entidad a
Largo Plazo y ML A-2.ni como Entidad a Corto Plazo. La perspectiva de la
calificacién a largo plazo es Estable.

Las calificaciones se basan en el desempefio del modelo de negocios, que
equilibra el riesgo asumido de los sectores donde se enfoca con margenes
financieros que permiten rentabilidad y fortalecimiento patrimonial. Asimismo,
se toma en cuenta la concentracién de la cartera de créditos en un segmento
sensible a posibles condiciones adversas del mercado, asi como una estructura
de fondeo sujeta a variaciones en los precios.

La calificacidn se sustenta en la alta diversificacién en las fuentes de fondeo, la
mayoria internacionales, y especializados principalmente en el sector de
microfinanzas. Asimismo, dentro de su composicién patrimonial cuentan con la
participacion de 4 fondeadores expertos en el area, los cuales brindan su
respaldo tanto en la figura de fondeador como accionista.

La calificacién pondera la buena posicion patrimonial de la Financiera, al corte
de analisis registré una adecuacién de capital del 18.6%, porcentaje
considerado holgado respecto al parametro minimo requerido por la
Superintendencia a septiembre de 2025 (13.0%). que junto a la generacion
consistente de resultados, otorga capacidad de crecimiento futuro. La
rentabilidad es consistentemente alta, aunque existe espacio para continuar
mejorando sus niveles de eficiencia operativa.

A pesar de lo mencionado previamente, la Financiera tiene como reto mantener
una adecuada gestidn de su cartera, dado el perfil de riesgo que presenta su
poblacion meta; estricto seguimiento en cuanto al calce de plazos, debido a la
duracion de sus préstamos.
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Fortalezas crediticias
— Alto grado de especializacion en los sectores atendidos.

— Amplia diversificacion en las fuentes de fondeo.

— Indicadores de capitalizacidn altos y holgados sobre los requerimientos regulatorios minimos.

Debilidades crediticias
— Riesgos inherentes de su modelo de negocios, lo que podria derivar en volatilidad en sus métricas de cartera.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion
— Aumento sostenido en el tamafio de su negocio, manteniendo sanos indicadores de cartera, que ademas se
traduzca en los niveles de rentabilidad y manteniendo sus niveles de capitalizacidn altos.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién
— Deterioro de los indicadores de calidad de cartera que implique una disminucién en los niveles de cobertura de
reservas, rentabilidad y/o capitalizacion.

— Deterioro en el perfil de liquidez de la entidad, que la coloque en situaciones de estrés de liquidez o descalces
contractuales entre pasivos y activos.

Principales aspectos crediticios

Perfil de la Entidad

El sector meta de los servicios financieros ofrecidos por Financiera FDL, S.A. son los micros, pequeiios y medianos
empresarios rurales de la produccién, comercio y servicios viables econdmicamente, que no tienen acceso al sector
bancario formal. En términos de mercado, posee una posicién de liderazgo en el segmento de microfinanzas y es
reconocida dentro de la plaza por su especializaciéon de nicho, contando con una red de 39 sucursales.

La junta directiva estéa conformada por representantes de los principales accionistas internacionales especializados en
segmentos de agroindustria, microfinanzas y Pymes en paises en desarrollo. Asimismo, ninguna de las entidades posee
control mayoritario. En opinion de la Calificadora, la institucién posee mejor perfil para acceder a fondeo internacional
gracias a la presencia de estas entidades, contribuyendo a adopciéon de mejores practicas y estandares. Al cierre de
septiembre 2025, FDL no reportaba créditos a grupos relacionados.

FIGURA 2 Resumen perfil financiero Financiera FDL, S.A.
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Fuente: Financiera FDL, S.A. / Elaboracién: Moody’s Local Nicaragua.
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Apetito moderado de crecimiento en crédito.

Durante el periodo 2025, se observé una disminucion en el dinamismo que venia mostrando la cartera de créditos,
reportando una menor tasa de crecimiento respecto a sus promedios histéricos, siendo de 5.5% a septiembre 2025,
versus el 18.3% registrado en septiembre 2024. Dicha tendencia se encuentra asociada con el entorno
macroecondmico, referente al comportamiento de las remesas y exportaciones, el flujo de préstamos proveniente de
instituciones multilaterales y el crecimiento moderado de la inversion extranjera directa y el sector turismo. La Entidad
estima un crecimiento moderado para el afo 2026 y pretende focalizar su crecimiento en tres sectores estratégicos:
agropecuario, comercio-servicio y vivienda-consumo. Moody’s Local Nicaragua opina que, el enfoque operativo de la
Financiera le permite obtener ventajas competitivas y reconocimiento en el nicho que atiende, manteniendo el
crecimiento de su portafolio.

Por otro lado, al tercer trimestre del 2025, la cartera se mantiene concentrada en los sectores consumo, agropecuario y
comercio, alineado con su modelo de negocios. Ademas, presentd un indice de morosidad de 1.8%, conservando el
promedio registrado en 2024, influenciado por el saneamiento de cartera. Como mitigante de riesgo, mantiene niveles
robustos de provisiones (Septiembre 2025: 204.8%), sin embargo, el 64.0% de los créditos no cuenta con garantias
reales, lo cual obedece a su politica de crédito. No obstante, dichos créditos presentan una amortizacién quincenal y
mensual, lo que permite una gestién rapida de cobranza e identificacidn oportuna ante un posible impago.

FIGURA 2 Tendencias de calidad de cartera
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Fuente: Financiera FDL, S.A. / Elaboracién: Moody’s Local Nicaragua.

Sdélida posicion patrimonial que respalda las operaciones de la Entidad.

Al tercer trimestre de 2025, el patrimonio de la Entidad ascendié a NI0969.5 millones (USD26.5 millones), asociado a
un incremento interanual del 9.0%, impulsado por las utilidades acumuladas. De acuerdo con las disposiciones
emitidas por la SIBOIF, las entidades supervisadas del sistema financiero deben mantener una adecuacién de capital
minima del 13.0% a septiembre 2025, y que para FDL incrementaria hasta un 15.0% en 2027. En este sentido, la
Financiera mantiene un nivel de capital holgado frente al riesgo asumido, registrando un indicador del 18.6% a
septiembre de 2025. A nivel prospectivo, la Administracién proyecta un crecimiento patrimonial del 10% al cierre del
ejercicio anual, manteniendo constante el capital social. Moody’s Local considera que la capitalizacién permanecera
elevada, constituyendo un respaldo ante posibles pérdidas inesperadas, aunque podria experimentar cierta reduccion
como resultado del aumento del crédito.
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Contencidn de la rentabilidad asociado al dinamismo de colocacién de créditos.

A septiembre de 2025, la entidad reporté NI069.9 millones (USD1.9 millones) por concepto de utilidad neta, la cual se
redujo un 31% interanual dado el incremento de los gastos administrativos (+8%) y la disminucidn en el dinamismo de
colocacion de créditos. Al cierre del periodo 2025 mantienen una proyeccidn conservadora en respuesta a la
incertidumbre econdmica global y a los gastos previstos en transformacidn digital y finanzas.

En opinion de Moody’s Local Nicaragua, la rentabilidad de FDL se basa en un margen de interés elevado que
recompensa los riesgos asumidos, el cual se ubicé en 27.2% para septiembre de 2025. Por su parte, el ROE mostré una
contraccion al ubicarse en 9.6% (16.2% a septiembre 2024) dado el comportamiento de la utilidad neta. Desde la
perspectiva de eficiencia operativa, la Entidad registra un indicador de eficiencia de 81.2%, el cual se incrementa en el
ultimo ano en respuesta al comportamiento de los gastos administrativos, dadas las inversiones en tecnologia
realizadas para mejorar los procesos; no obstante, mantienen oportunidades y retos de optimizacion, en beneficio de la
posicidon rentable institucional.

Adecuada liquidez y fuentes de fondeo diversificadas.

Financiera FDL ha gestionado su liquidez de forma prudente, con niveles robustos que aseguran una suficiente
cobertura sobre obligaciones de mayor exigibilidad en el corto plazo. Se evidencia en la razén de liquidez, que registré
17.7% a septiembre 2025, indicador que aumento respecto a lo mostrado un afio atras (15.1%), dadas las recuperaciones
de cartera y el ingreso de efectivo proveniente del fondeo. Adicionalmente, mantiene una Razén de Cobertura de
Liguidez (RCL) de 259.8%, por encima del 100.0% prudencial.

Por su parte, la estructura de fondeo proviene esencialmente de obligaciones con entidades financieras, los cuales
representaron el 92% de los pasivos al corte de analisis, mostrando un flujo diversificado luego de registrar 25
entidades fondeadoras, en su mayoria internacionales.

FIGURA 2 Razén de cobertura de liquidez
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Fuente: Financiera FDL, S.A. / Elaboracién: Moody’s Local Nicaragua.
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TABLA 1 Principales indicadores

Indice

Provisidon para pérdidas crediticias 204.8% 225.6% 222.3% 169.8%
Razén de Morosidad (Bruta) 1.8% 1.56% 1.4% 2.4%
Adecuacion de capital 18.6% 18.7% 18.8% 20.7%
Razén de solvencia 22.9% 23.3% 23.4% 23.8%
Rendimiento sobre el Patrimonio 9.6% 14.1% 10.4% 9.4%
Margen de Intermediacion 27.2% 27.2% 25.7% 26.0%
Razén de liquidez 17.7% 13.6% 10.6% 17.3%

*Los indicadores consideran cifras anualizadas para los tltimos 12 meses al cierre de septiembre de 2025.
Fuente: Financiera FDL, S.A. / Elaboracién: Moody’s Local Nicaragua.

Anexo | Resumen Macroeconémico Nicaragua

La calificacion soberana vigente emitida por Moody’s Ratings se mantiene en B2 con perspectiva estable. El perfil
crediticio de Nicaragua se fundamenta en la existencia de amplios margenes fiscales y externos, un perfil de
vencimientos de deuda favorable y una carga de intereses relativamente baja en comparacion con la mayoria de sus
pares. Para mayor detalle respecto a los fundamentos de la calificacion internacional, referirse a la opinidn mas
reciente publicada por Moody’s Ratings.

La economia de Nicaragua ha crecido de forma sostenida entre el 3.5% y el 4.0% en los ultimos afios, beneficidandose
de una fuerte demanda externa y un aumento sustancial de las entradas de remesas e inversidn extranjera directa
(IED). Segun datos del Banco Central de Nicaragua, a junio de 2025 continuaba mostrando esta tendencia con un
crecimiento del 3.9% de forma interanual.

A septiembre 2025, el sistema bancario y financiero de Nicaragua registré un indicador de efectivo y equivalente de
efectivo sobre las captaciones del publico de 33.9% (diciembre 2024: 32.8%) junto con una adecuacidn de capital de
19.1% (diciembre 2024: 18.4%), manteniendo métricas de liquidez y de solvencia apropiadas segln los requerimientos
internos y regulatorios. Se destaca el dinamismo en el ritmo de colocacidn de créditos (+14.4% interanual), donde la
cartera por actividad, a septiembre de 2025, se concentra principalmente en el segmento comercial (32.6%),
industriales (14.8%), personales (14.3%) y cartera hipotecaria (10.2%), manteniendo niveles bajos de morosidad
(vencidos y cobro judicial) de 1.2% a esa misma fecha. Por su parte, los depdsitos del sistema bancario Nicaragliense
evidenciaron un crecimiento interanual del 13.6%, favoreciendo niveles amplios de liquidez.

Ademas, presenta niveles de rentabilidad altos por encima de otras plazas de la regiéon centroamericana. Asimismo, la
plaza se caracteriza por niveles altos de dolarizacidn, sin embargo, el riesgo cambiario se mitiga parcialmente por la
estabilidad esperada del tipo de cambio.
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Informacién Complementaria

Nicaragua

. e . Calificacion @ Perspectiva | Calificacion @ Perspectiva
Tipo de calificacion / Instrumento . .
actual* actual anterior anterior

Financiera Fondo de Desarrollo Local, S.A.
Entidad Largo Plazo Moneda Local A.ni Estable Ani Estable
Entidad Corto Plazo Moneda Local ML A-2.ni - ML A-2.ni -

. , Ani Estable .
Entidad Largo Plazo Moneda Extranjera (RETIRADA) = (RETIRADA) A.ni Estable

. . ML A-2.ni .
Entidad Corto Plazo Moneda Extranjera (RETIRADA) - ML A-2.ni -

*Moody’s Local ha retirado las calificaciones en moneda extranjera del emisor, ya que considera la capacidad de la Entidad para cumplir con sus
obligaciones indistintamente de su denominacion.

Las calificaciones otorgadas no han sufrido ninguin proceso de apelacion por parte de la entidad calificada Moody's
Local Nicaragua da por primera vez calificacion de riesgo a este emisor en junio 2017.

Informacion considerada para la calificacion.

La informacion utilizada en este informe comprende los estados financieros intermedios a junio y septiembre de 2025,
asi como informacion adicional proporcionada por la Administracién de la Entidad. Moody’s Local Nicaragua considera
que la informacidn recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente analisis.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— A.ni: Emisores o emisiones calificados en A.ni con una calidad crediticia por encima del promedio en comparacion
con otras entidades y transacciones locales.

— ML A-2.ni: Los emisores calificados en ML A-2.ni tienen una capacidad superior al promedio para pagar obligaciones
de deuda de corto plazo en comparacién con otras entidades y transacciones locales.

— Perspectiva Estable: Baja probabilidad de cambio de la calificacién en el mediano plazo.

Moody’s Local Nicaragua agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningun modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica

La calificacidn de riesgo emitida representa la opinién de la Sociedad Calificadora basada en analisis objetivos realizados
por profesionales. No es una recomendacién para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, ni un aval o
garantia de una inversidn, emisidn o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, informacién financiera y los hechos
relevantes de la entidad calificada que estan disponibles en las oficinas del emisor, en la Superintendencia de Bancos y
de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF).
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Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de calificacion de Instituciones Financieras de Crédito - (27/Nov/2024) utilizada por Moody’s Local
CR Calificadora de Riesgo, S.A (“Moody’s Local Nicaragua”) fue actualizada ante el regulador en la fecha menciona
anteriormente, disponible en https://moodyslocal.com.ni/ .

Divulgacion regulatoria.

Fecha de calificaciéon: 5 de febrero de 2026

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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de dichas pérdidas o dafios, incluido pero no limitado a: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) cualquier pérdida o dafio que surja cuando el instrumento financiero en cuestiéon no sea objeto de una
calificacion crediticia o evaluacion concreta otorgada por MOODY'S.

Enlamedida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto a pérdidas
o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en
aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores, o con respecto a toda
contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacion aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacion.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN FIN
DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacién crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda
(incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier
calificacién, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinién y calificacion. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca “Moody’s Ratings” (“Moody’s
Ratings”) también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacién de calificaciones crediticias de Moody’s Ratings. La informacion
relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo
han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacién en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance — Charter
Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestion Corporativa — Documentos Constitutivos y de Gobernanza - Politica sobre Relaciones entre Directores y
Accionistas”].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de CV, .C.V., Moody's Local PE Clasificadora
de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A. de CV Clasificadora de Riesgo, Moody’s Local RD Sociedad Calificadora de
Riesgo S.R.L. y Moody’s Local GT S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacién crediticia de propiedad total indirecta de MCO.
Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizaciéon Reconocida Nacionalmente como Organizacién Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacidn en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segun corresponda). Este documento esta destinado Unicamente a “clientes
mayoristas” seguin lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un "cliente
mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a
“clientes minoristas” seguin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacion de deuda
del emisory no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicion de clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios ubicados
en India en relacidn con valores cotizados o propuestos para su cotizacion en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (segun se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's Ratings): Por
favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacién de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son "calificaciones crediticias". La emisién de OSP y NZA no es una actividad regulada en muchas
jurisdicciones, incluida Singapur. UE: En la Unién Europea, Moody’s Deutschland GmbH y Moody’s France SAS prestan servicios como revisores externos de conformidad con los requisitos aplicables del
Reglamento de Bonos Verdes de la UE. JAPON: En Japdn, el desarrollo y la provisién de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios”, no como "Negocios de Calificacién Crediticia”, y no estan sujetos
a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japén y su regulacién relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no
constituye una Evaluacién de Bonos Verdes de la RPC segln se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracién de registro, circular de oferta, prospecto
ni en ninguin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningun requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para
ningun propésito regulatorio ni para ningtin otro propésito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la
parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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