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CERTIFICACION DE RESOLUCION

RUTH ELIZABETH ROJAS MERCADO, Secretaria del Consejo Directivo Monetario y Financiero, CERTIFICA:
que en Sesion Ordinaria nimero veinte del Consejo Directivo Monetario y Financiero, efectuada el veintisiete de
mayo del afio dos mil veintiséis, se aprobd por unanimidad de votos la Resolucion No. CDMF-XX-1-26, misma
que literalmente dice:

Consejo Directivo
Monetario y Financiero
Sesion Ordinaria No. 20
Mayo, miércoles 27, 2026

EL CONSEJO DIRECTIVO MONETARIO Y FINANCIERO
RESOLUCION CDMF-XX-1-26

CONSIDERANDO

|
Que de conformidad con el articulo 105 del Texto Integro de la “Constitucién Politica de la Republica de Nicaragua’,
los bancos y otras instituciones financieras, privadas y estatales, estan supervisados, regulados y fiscalizados por la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras, conforme las leyes de la materia.

Il
Que el articulo 147 de la Ley No. 1232, “Ley de Administracion del Sistema Monetario y Financiero”, publicada en La
Gaceta Diario Oficial No. 241, del 30 de diciembre de 2024, una de las ‘“leyes de la materia” del articulo constitucional
referido en el considerando anterior, establecié un nuevo rango de multas para las “instituciones reguladas’, por las
infracciones a las disposiciones de dicha Ley, leyes relacionadas y normas, las que seran aplicadas por la
Superintendencia. Asimismo, el articulo 148 de la referida Ley No. 1232, establece las multas a imponer a otras
personas distintas de las enunciadas en el citado articulo 147.

[}
Que el articulo 146 de la citada Ley No. 1232, establece que “Para la aplicacién de las multas contempladas en la
presente Ley y leyes relacionadas con las funciones del Banco Central y de la Superintendencia, se utilizaran como
referencia el patrimonio y la unidad de multa. El valor de cada unidad de multa correspondera al salario minimo
promedio nacional a la fecha de la imposicion de la multa, que es el promedio simple calculado con base en la Tabla
de Salario Minimo por Sector de Actividad que determine la ley de la materia.”

v
Que el articulo 17, literal A, numeral 10, de la citada Ley No. 1232, sefiala que es atribucidén del Consejo Directivo
Monetario y Financiero: “Aprobar normas generales sobre las infracciones a la presente Ley, sanciones y multas, asi
como los criterios de aplicacion de estas.”
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Que de conformidad con los articulos 9, numeral 1), y 30 de la Ley No. 977, “Ley Contra el Lavado de Activos, el
Financiamiento al Terrorismo y el Financiamiento a la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva”, cuyo texto
consolidado se encuentra contenido en la Ley No. 1175, “Ley del Digesto Juridico Nicaragliense de la Materia de
Banca y Finanzas”, publicado en La Gaceta, Diario Oficial No. 153, del 20 de agosto de 2024, y sus posteriores
reformas, es facultad de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras, en adelante la
Superintendencia, en relacion a los sujetos obligados que estan bajo su supervision y en el ambito de la prevencién
del lavado de activos, financiamiento al terrorismo y el financiamiento a la proliferacion de armas de destruccion
masiva, establecer las medidas administrativas que den operatividad a dicha ley, supervisar con un enfoque de riesgo
que los sujetos obligados implementen sus obligaciones de prevencion del LA/FT/FP e imponer medidas correctivas
y sanciones administrativas cuando corresponda.

Vi
Que el articulo 36 de la misma Ley No. 977, faculta a los supervisores a “ordenar la implementacion de medidas
correctivas e imponer sanciones a los Sujetos Obligados y/o a sus directores, gerentes administrativos y oficiales de
cumplimiento, segun corresponda, por el incumplimiento de las obligaciones de prevencion del LA/FT/FP que les sean
aplicables, sin perjuicio de lo dispuesto en la legislacion penal’.

En uso de sus facultades,
HA DICTADO
La siguiente:
NORMA GENERAL SOBRE IMPOSICION DE SANCIONES A LAS ENTIDADES DEL MERCADO DE VALORES

CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1. Definiciones. - Para los fines de la presente norma, los términos indicados en este articulo, tanto en
mayusculas como en minusculas, singular o plural, tendran los significados siguientes:

a) Entidad o entidades del mercado de valores: Entidades que facilitan o prestan servicios de intermediacion
bursatil, tales como, bolsas de valores, puestos de bolsa, centrales de valores, sociedades de compensacion y
liquidacién de valores, sociedades administradoras de fondos de inversién, sociedades administradoras de
fondos de titularizacion y demas instituciones supervisadas de conformidad con la Ley No. 587, Ley de Mercado
de Capitales.

b) Ley No.1232: “Ley de Administracion del Sistema Monetario y Financiero”, publicada en La Gaceta, Diario Oficial
No. 241, del 30 de diciembre de 2024.

c) Ley No. 587: “Ley de Mercado de Capitales”, contenida en la Ley No. 1175, “Ley del Digesto Juridico

Nicaragiiense de la Materia de Banca y Finanzas”, publicada en La Gaceta, Diario Oficial No. 153, del 20 de
agosto de 2024, y sus reformas.
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d) Multa: Sancién administrativa de naturaleza pecuniaria aplicada sobre la base del patrimonio o en unidades de
multa.

e) Patrimonio: Monto establecido en los estados financieros del supervisado, conforme a lo definido en su marco
contable aplicable.

f)  Superintendencia: Superintendencia de Bancos y de Ofras Instituciones Financieras.
g) Superintendente: Superintendente de Bancos y de Otras Instituciones Financieras.

h) Unidad de multa: Sancién de naturaleza pecuniaria aplicada conforme a lo establecido en el articulo 146 de la
Ley No. 1232. El valor de cada unidad de multa corresponderé al salario minimo promedio nacional a la fecha de
la imposicion de la multa, que es el promedio simple calculado con base en la Tabla de Salario Minimo por Sector
de Actividad que determine la ley de la materia.

Articulo 2. Objeto y alcance. - Conforme a lo establecido en los articulos 147 y 148 de la Ley No. 1232, la presente
norma tiene por objeto establecer los tipos de infracciones y las sanciones aplicables a las entidades del mercado de
valores dentro de los rangos establecidos en su Titulo V, Capitulo I, determinadas segun la gravedad de la falta,
conforme los parametros y criterios a ser sefialados en la presente norma.

Articulo 3. Calculo de las multas con base en el patrimonio. - En los casos que la multa corresponda a un
porcentaje del patrimonio, ésta sera calculada sobre el patrimonio registrado en los estados financieros
correspondientes al mes de diciembre del afio anterior al de la aplicacion de la multa, reportados por la entidad
infractora a la Superintendencia y publicados por ésta en su sitio web.

En el caso de aquellas entidades que tengan menos de doce (12) meses de operacion, la multa seré calculada sobre
el patrimonio registrado en los estados financieros correspondientes al mes mas reciente, reportados por la entidad a
la Superintendencia.

CAPITULO Il
INFRACCIONES Y MULTAS EN GENERAL

Articulo 4. Imposicion de multa por carecer de autorizacién. - Cometera infraccion grave, la persona natural o
juridica que sin estar autorizada efectuare operaciones para cuya realizacion la Ley No. 587 exigiere previa
autorizacion. En estos casos, el Superintendente impondra multa equivalente desde cincuenta con una centésima
(50.01) hasta cien (100) unidades de multa.

Articulo 5. Imposicion de multa por infracciones a leyes, resoluciones e instrucciones de la Superintendencia.-
Cuando las entidades autorizadas infringieren cualquiera de las disposiciones contenidas en la Ley No. 587, demas
leyes o normativas aplicables, resoluciones del Consejo Directivo Monetario y Financiero; asi como, las ordenes,
resoluciones o instrucciones dictadas por el Superintendente; o se detecten irregularidades en su funcionamiento o
se recibieren de estos documentos o informes que no corresponden a su verdadera situacion, el Superintendente
podra imponer multa de conformidad con lo siguiente:
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Rangos:

a) Infracciones Leves: entre cero con una milésima por ciento (0.001%) y cero con ciento veinticinco milésimas
por ciento (0.125%) del patrimonio.

b) Infracciones Moderadas: entre cero con mil doscientos cincuenta y un diez milésimas por ciento (0.1251%)
y cero con veinticinco centésimas por ciento (0.25%) del patrimonio.

c) Infracciones Graves: entre cero con doscientos cincuenta y un milésimas por ciento (0.251%) y cero con
cinco décimas por ciento (0.5%) del patrimonio.

Infracciones:
a) Infracciones leves:

1) No informar a la Superintendencia o informar fuera de los plazos establecidos, el cambio de miembros
de Junta Directiva, Gerentes Generales y Auditor Interno.

2) No dar aviso, o dar aviso fuera del plazo establecido, del nombramiento del auditor externo de la entidad
supervisada.

3) Enviar fuera del plazo establecido o enviar en forma incompleta o inexacta, los reportes, actas, informes,
formas u otra informacién fisica, electronica o por otro medio que los supervisados deban remitir a la
Superintendencia, ocasional o periédicamente, conforme a ley, normas o instrucciones del
Superintendente.

4) Cualesquiera otras infracciones de igual o similar gravedad que se cometan a las disposiciones legales,
normativas y otras que les sean aplicables, asi como instrucciones del Superintendente.

b) Infracciones moderadas:
1) En relacién con la informacion y contabilidad.

i.  Elincumplimiento de las normas en vigor sobre contabilizacion de operaciones, sobre formulacion

de las cuentas y sobre el modo en que deben llevarse los libros y registros obligatorios.

ii.  Elretraso de los libros de contabilidad y registros obligatorios.

ji.  La falta de comunicacion de informacién a los organismos rectores de los mercados secundarios y
la Superintendencia, fuera de los casos clasificados como graves.

iv.  No enviar o publicar las informaciones que las entidades estan obligadas a rendir a sus socios,
participes o al publico.

v.  Larealizacién de actividades publicitarias prohibidas por la Ley No. 587.

vi.  Cualesquiera otras infracciones de igual o similar gravedad que se cometan a las disposiciones
legales, normativas y otras que les sean aplicables, asi como instrucciones del Superintendente.
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La inexistencia o mal funcionamiento de los controles para prevenir la filtracion de flujos informativos prevista
en la Ley No. 587, se graduaran como moderadas o graves, atendiendo al resultado y valorando las
circunstancias atenuantes o agravantes previstas en el articulo 190 de la Ley No. 587.

2) Enrelacion con toda clase de valores y otros instrumentos anotados.

El incumplimiento por las sociedades encargadas del control de registros obligatorios, de los
sistemas de compensacién y liquidacion, y por las centrales de valores y sociedades de custodia de
los mismos, de las obligaciones que tienen encomendadas en interés de terceros y de cualquier
otra, respecto de los valores e instrumentos que gestionan.

El retraso injustificado en la expedicion de certificados de legitimacidn u otros que deban expedir las
sociedades mencionadas en el literal anterior, a fin de que los inversionistas ejerciten sus derechos.
El cobro de tarifas o comisiones por la prestacion de servicios relacionados con valores de cualquier
clase, cuando los servicios sean gratuitos, o las cantidades cobradas excedan de las establecidas
y publicadas.

Cualesquiera otras infracciones de igual o similar gravedad que se cometan a las disposiciones
legales, normativas y otras que les sean aplicables, asi como, instrucciones del Superintendente.

3) Enrelacion con las ofertas publicas.

El retraso injustificado en la comunicacién y publicacion del informe que deben proporcionar los
administradores de la sociedad afectada por una oferta publica de adquisicion.

La irregularidad y la demora en los procesos de liquidacion y en el traspaso de valores y efectivo
que tales procesos de oferta publica precisen en cada caso.

El retraso injustificado en la comunicacion del precio, cuantia y deméas elementos determinables de
una oferta de venta pendientes de concretar tras el registro de la misma.

Cualesquiera otras infracciones de igual o similar gravedad que se cometan a las disposiciones
legales, normativas y otras que les sean aplicables, asi como, instrucciones del Superintendente.

La violacion de cualquiera de los deberes de cooperacion que el oferente, sus auxiliares y representantes
estan obligados a brindar por mandato de la Ley No. 587 o a requerimiento del Superintendente, asi como el
retraso en la publicaciéon de los anuncios e informes obligatorios, en el cumplimiento de compromisos de
admision a cotizacion de los valores ofrecidos, u otras promesas incluidas en el prospecto que deban
materializarse después del cierre de la oferta, se calificaran, en todo caso, como infracciones moderadas o
graves conforme lo establecido en el presente articulo en relacién con la informacion y contabilidad.

4) En relacion con los mercados y sus operaciones.

La admision y separacion de miembros por la sociedad de bolsa incumpliendo lo previsto en la Ley
No. 587 o reglamento del mercado.

El mantenimiento de administradores incompatibles con el cargo.

El incumplimiento de los deberes de vigilancia y supervisién de la actuacion de sus miembros y de
prevencion y eliminacion de malas practicas, mediante la aplicacion de las sanciones contempladas
en la presente norma.
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La falta de transparencia y el incumplimiento de las reglas operativas y de los procedimientos que
regiran las sesiones de contratacion, la practica de la negociacion, la resolucion de conflictos y
demas tramites mediante los que se articula el funcionamiento del mercado, incluyendo los
establecidos por via de autorregulacién.

La falta de cooperacion con el Superintendente, demas autoridades y otros mercados, incluyendo
los extranjeros, cuando el auxilio o la obediencia sean obligatorios.

Cualesquiera otras infracciones de igual o similar gravedad que se cometan a las disposiciones
legales, normativas y otras que les sean aplicables, asi como, instrucciones del Superintendente.

Se aplicaran las disposiciones anteriores a las sociedades que se ocupan de la compensacion y liquidacion
Y, €n su caso, a las centrales de valores con las adaptaciones pertinentes.

5) En relacion con los intermediarios.

Vi.

El uso indebido de las denominaciones reservadas por la Ley No. 587 que puedan causar confusién.
La inobservancia de las normas que regulan las operaciones activas y pasivas, las que solo pueden
hacer las que estan autorizadas para actuar por cuenta ajena.

La reduccion de recursos propios a un nivel inferior al ochenta por ciento del minimo establecido y
la permanencia en dicha situacion por tiempo superior a dos meses e inferior a seis.

Cualquiera de las infracciones previstas con relacion a los intermediarios, clasificada como grave,
que no tenga el caracter habitual o reiterado.

La violacién del deber de mantener medios personales y materiales adecuados para el ejercicio de
la actividad que se practique.

Cualesquiera otras infracciones de igual o similar gravedad que se cometan a las disposiciones
legales, normativas y otras que les sean aplicables, asi como, instrucciones del Superintendente.

La infraccién moderada se transformard asimismo en grave cuando en los cinco afios anteriores a su
comision se hubiere impuesto al infractor otra sancién moderada o grave anterior.

6) En materia de titularizacion e inversion colectiva.

Las sefialadas como graves en materia de titularizacion e inversion colectiva, con exclusion de las que se
mencionan en los numerales i), vi) y vii) si el riesgo o dafio que la infraccién puede producir, hiciera
desproporcionado calificarlas como graves o consistieren en retrasos no excesivos ni muy peligrosos.
Asimismo, se consideraran como infracciones moderadas las siguientes:

iv.

La violacion de las normas sobre suscripcion, reembolso y valoracion.

El incumplimiento de las normas sobre endeudamiento, préstamo y pignoracion.

Los desajustes no permitidos de los flujos financieros de los fondos de titularizacién que funcionen
en régimen de imputacion directa.

Las infracciones moderadas previstas en el presente articulo con relacién a la informacion y
contabilidad (numeral 1), y con toda clase de valores y otros instrumentos anotados (numeral 2),
seran también de aplicacion a los fondos de inversién, a los fondos de titularizacién, a sus
respectivas sociedades administradoras y demas participes en la practica de las referidas
actividades, cuando incurran en los supuestos contemplados en dichos literales.
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Cualesquiera otras infracciones de igual o similar gravedad que se cometan a las disposiciones
legales, normativas y otras que les sean aplicables, asi como instrucciones, del Superintendente.

c) Infracciones Graves:

1) En relaciéon con la informacion y contabilidad.

Vi.

Vii.

El abuso de informacién privilegiada.

Carecer las sociedades obligadas de la contabilidad y registros exigidos o llevarlos con vicios o
irregularidades que impidan conocer su situacion patrimonial y financiera o el alcance y contenido
de las operaciones que realicen, ejecuten o intermedien.

La falta de remisién a la Superintendencia y demas destinatarios de informacién que sea obligatoria,
cuando medien formalmente dos requerimientos de aquella.

El incumplimiento de la obligacion de someter sus cuentas a una auditoria independiente.

La omisién o informacién falsa de las declaraciones de participaciones significativas, de hechos
relevantes, y de la informacion sobre transacciones de un mercado secundario.

La accion deliberada de suministrar informacion insuficiente, asi como la comunicacion o divulgacion
que pueda alterar las decisiones del inversionista o la formacién de los precios.

Cualesquiera otras infracciones de igual o similar gravedad que se cometan a las disposiciones
legales, normativas y otras que les sean aplicables, asi como instrucciones, del Superintendente.

2) Enrelacion con toda clase de valores y otros instrumentos anotados.

Vi.

Vii.

La emision o distribucién entre el pablico de valores falsos 0 documentos vinculados a operaciones
de obtencion de financiamiento por sociedades publicas o privadas, que no cumplan los requisitos
previstos en la Ley No. 587.

La no adopcion por los emisores de las medidas adecuadas para prevenir y corregir desajustes
entre los titulos valores emitidos y los que se encuentran en circulacion.

La omision de esas mismas medidas, y de los demas requisitos, por parte de quienes tienen
encomendados el control y registros de instrumentos anotados o por quienes gestionen cuentas de
valores para si y para terceros.

La violacién de las normas de separacion de valores y efectivo por cuenta propia y de clientes, por
parte de cualquiera de las sociedades obligadas a asegurar dicha separacion.

La puesta en marcha y el mantenimiento, asi como la suspension o clausura de registros de valores
anotados, de mecanismos de compensacion y liquidacion o servicios de custodia de valores fuera
de los casos o en términos distintos a los legalmente previstos, asi como la practica de cualquiera
de esas actividades por sociedades no autorizadas.

La omision o tergiversacién de inscripciones constitutivas de valores e instrumentos anotados, la
simulacion o realizacion irregular de transferencias sobre esos mismos instrumentos y valores,
anotados o no, el falseamiento de las transacciones que se realicen sobre cualquiera de ellos, el
quebrantamiento fisico de los depdsitos y demas deberes de custodia sobre los desmaterializados
por quienes tiene encomendadas las respectivas obligaciones.

Cualesquiera otras infracciones de igual o similar gravedad que se cometan a las disposiciones
legales, normativas y otras que les sean aplicables, asi como, instrucciones del Superintendente.
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3) Enrelacion con las ofertas publicas.

Vi.
Vii.

viii.

La adquisicion, venta o suscripcion de valores sin promover una oferta publica, y también la
realizacion de la misma sin proceder a su registro o con registro no actualizado cuando esto sea
obligatorio.

La tergiversacion de los documentos acreditativos o de la auditoria de cuenta requeridos para el
registro de la oferta, cuando los cambios o alteraciones no queden comprendidos dentro de las
infracciones previstas en relacién con la informacion y contabilidad.

Los supuestos generadores de responsabilidad por prospecto, segun lo previsto en el articulo 15 de
la Ley No 587.

La realizacion de cualquiera de las transacciones prohibidas en las diferentes fases de los
procedimientos de oferta.

La divulgacion del prospecto, o de su suplemento, antes de que tales documentos estén completos
y debidamente registrados por la Superintendencia.

La violacién del principio de igualdad de tratamiento

El incumplimiento por el oferente y las demas sociedades que intervengan en los procesos
respectivos de las disposiciones que por ley o por el prospecto han de regir la practica de la
colocacién o adquisicidn de los valores objeto de oferta.

Cualesquiera otras infracciones de igual o similar gravedad que se cometan a las disposiciones
legales, normativas y otras que les sean aplicables, asi como, instrucciones del Superintendente.

4) Enrelacion con los mercados y sus operaciones.

Vi.
Vii.
vii.

La creacion, mantenimiento y gestién de un mercado, asi como, el cierre 0 suspension de su
actividad, fuera de los casos y términos previstos legalmente.

La manipulacion y falseamiento de los precios.

La admisién, suspensién y exclusion de valores e instrumentos derivados a negociacion con
violacién de lo establecido por la Ley No. 587 o sus normas generales.

La realizacidén de operaciones de mercado secundario sobre valores e instrumentos derivados no
admitidos, no estandarizados o en condiciones distintas de las registradas.

La realizacion de operaciones sin la intervencién de un miembro del mercado, asi como, la practica
de estas operaciones y los negocios bursatiles a plazo sin las garantias requeridas.

La falta de publicidad y transparencia de la contratacién.

El trato discriminatorio hacia los inversionistas y miembros del mercado.

La violacién de las normas sobre denominacion social, prohibiciéon de intermediacion y objeto
exclusivo de las sociedades que administran los mercados.

Cualesquiera otras infracciones de igual o similar gravedad que se cometan a las disposiciones
legales, normativas y otras que les sean aplicables, asi como, instrucciones del Superintendente.

La préactica de la custodia de operaciones de compensacion, liquidacion y del préstamo de valores para
cumplir con ella, concurriendo violacion de las normas y principios consagrados en la Ley No. 587, seran
consideradas siempre como infracciones graves.

5) Enrelacion con los intermediarios.
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El ejercicio habitual de actividades y operaciones reservadas por la ley a otras sociedades y
personas habilitadas al efecto.

La adquisicion o cesidn de valores o instrumentos sujetos a la Ley No. 587 que realicen por cuenta
propia, quienes solo estan autorizados para operar por cuenta ajena, la violacion de cualquier otra
limitacién establecida en la declaracion de actividades y el incumplimiento del deber legal de
garantizar las operaciones incumplidas por el cliente establecido en la Ley No. 587, siempre que se
hayan producido mas de una vez.

La reduccion de los recursos propios a un nivel inferior del ochenta por ciento del capital minimo
exigible y la permanencia en dicha situacién durante seis meses consecutivos, por lo menos.

La violacion repetida de las normas de prioridad de intereses del cliente y en concreto la
multiplicacidn excesiva de operaciones que se celebren sin autorizacion o ratificacion de este o la
celebracion de contratos en los que el propio intermediario actua de contraparte.

La no expedicidn de los documentos acreditativos de las operaciones celebradas y la falta de
entrega de los demas comprobantes que procedan.

La omision de la obligacion de registros de las érdenes que reflejen en forma escrita o grabar las
recibidas verbalmente.

Cualesquiera otras infracciones de igual o similar gravedad que se cometan a las disposiciones
legales, normativas y otras que les sean aplicables, asi como, instrucciones del Superintendente.

Tanto en el caso de los intermediarios, como en el de cualquier otra persona o sociedad sujeta a la
supervision de la Superintendencia se entendera que es infraccién grave la realizacion de actos fraudulentos
o la utilizacién de interpositas personas, naturales o juridicas con la finalidad de conseguir un resultado cuya
realizacion directa implicaria al menos una infraccion moderada.

La negativa o resistencia a la actividad inspectora de la Superintendencia o al cumplimiento de instrucciones
del Superintendente, sera también infraccién grave. Esta infraccion también seré aplicable a las bolsas de
valores, centrales de valores, sociedades administradoras de fondos de inversion y sociedades
administradoras de fondos de titularizacion.

6) En materia de titularizacion e inversion colectiva.

VI.

Vii.

viii.

La creacién de fondos de inversidn y de titularizacién por sociedades no autorizadas.

La titularizacién de activos no titularizables y la inclusién en sus carteras de activos no permitidos,
por parte de la sociedad administradora respectiva.

El incumplimiento de mantener depositados los activos en sociedades de custodia autorizadas.

La omisién de los deberes de reposicion de activos fallidos o pre amortizados en los fondos de
titularizacion y el incumplimiento de los porcentajes de inversion minima y liquidez en los fondos de
inversion.

El incumplimiento de las normas sobre calificacion crediticia por parte de los fondos de titularizacion.
La transmision al publico en general de valores de fondos de titularizacion sin calificacion y las
transacciones con los administradores prohibidas en esta Ley, respecto de los fondos de inversién.
Incumplimiento de los deberes de vigilancia reciproca por sociedades administradoras y de custodia
de fondos de inversion.

Violacién de las normas sobre diversificacion de inversiones, si repercute de modo importante a
juicio del Superintendente, sobre la solvencia del Fondo de Inversién.
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ix.  Cualesquiera otras infracciones de igual o similar gravedad que se cometan a las disposiciones
legales, normativas y otras que les sean aplicables, asi como, instrucciones del Superintendente.

CAPITULO Il ]
INFRACCIONES Y MULTAS EN MATERIA DE PREVENCION DE LA/FT/FP

Articulo 6. Imposicion de multas relativas al Programa de Prevencion de Lavado de Dinero, Bienes o Activos,
y del Financiamiento al Terrorismo y del Financiamiento a la Proliferacion de Armas de Destrucciéon Masivas
(Programa de PLA/FT/FP).- Conforme a lo indicado en el articulo 147 de la Ley No. 1232, en lo que respecta a la
prevencion del lavado de dinero, bienes o activos, del financiamiento al terrorismo y del financiamiento a la
proliferacion de armas de destruccién masiva, las entidades del mercado de valores seran sancionadas por el
Superintendente de conformidad a lo siguiente:

Infracciones Leves:

a) Cuando la entidad, no obstante, cuente con un Plan Operativo Anual de Prevencién de Lavado de Activos,
Financiamiento al Terrorismo y Financiamiento a la Proliferacion de Armas de Destruccién Masiva (LA/FT/FP)
autorizado por su Junta Directiva, éste sea deficiente en su programacion y/o ejecucion.

b) Cuando el Programa de Capacitacidén de Prevencion LA/FT/FP fuere deficiente, inadecuado o incongruente
con relacion a la complejidad, tamafio o perfil de riesgo de la institucion; o dicho programa fuere ejecutado
en forma deficiente.

c) Cuando existiendo el Cadigo de Conducta, este fuere inadecuado o insuficiente respecto a las politicas
adoptadas por la Junta Directiva de la institucién para el Programa de Prevencién de LA/FT/FP.

d) Cuando la entidad notifique de forma extemporanea cambios en su Administrador de Prevencién LA/FT/FP
o suplente o lo notifique incumpliendo con los requisitos de informacion que debe remitir.

e) Por no enviar en la forma, medios y plazo establecido y/o incompleta o inexacta la informacién que las
instituciones deban remitir a la Superintendencia, ocasional o periédicamente, conforme a la ley, normas o
instrucciones del Superintendente.

f)  Enviar fuera del plazo establecido los reportes de transacciones en efectivo (RTE) mensuales que deben ser
remitidos de conformidad a las leyes y normativa de la materia emitida por la autoridad competente.

En estos casos, aplicara una multa desde cero con una milésima por ciento (0.001 %) hasta cero con ciento veinticinco
milésimas por ciento (0.125%) del patrimonio.

Infracciones Moderadas:

a) Cuando se presenten cambios para los sujetos obligados, no actualizar la informacion y la documentacién
de registro requerida por las normativas de la Unidad de Andlisis Financiero (UAF).
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b) No brindar las condiciones a los supervisores de prevencion de LA/FT/FP conforme le sean requeridas en la
Carta de Apertura de Inspeccion.

¢) Cuando la entidad no cuente o no evidencie contar con un Plan Operativo Anual de Prevencion de LA/FT/FP
autorizado por la Junta Directiva, cuando corresponda; el cual debe cumplir y ajustarse, en lo que les sea
aplicable, al marco juridico.

d) Cuando la entidad no haya establecido en sus politicas la metodologia o la frecuencia para elaborar o
actualizar la evaluacién individual de riesgos de LA/FT/FP conforme a las disposiciones legales y normativas
aplicables.

e) Cuando el Programa de Prevencion de LA/FT/FP presentare deficiencias materiales o significativas, tanto en
su contenido, como en su ejecucion o gestion, se aplicara la sancion respectiva segun se determinen dichas
deficiencias, entre las que se mencionan:

1) Cuando su implementacion, ejecucion o gestion sea deficiente, o aumente el perfil de riesgo de la
entidad.

2) Cuando el Manual de Politicas y Procedimientos Internos de Prevencion de LA/FT/FP no se encuentre
actualizado conforme a la ley y normativa de la materia, y aprobado por la junta directiva de la entidad.

3) Cuando existiendo el Manual de Politicas y Procedimientos Internos de Prevencion de LA/FT/FP, éste
sea inadecuado o incongruente respecto a la complejidad de sus productos y servicios financieros,
tecnologia de servicios y negocios o perfil de riesgo de la entidad o del mercado en que opera.

4) Cuando existiendo el Manual de Politicas y Procedimientos Internos de Prevencion de LA/FT/FP, éste
no contenga politicas y procedimientos especificos para:

i. La administracion, respaldo, resguardo, custodia y acceso a los registros, archivos, expedientes
y demés datos, ya sean en forma fisica o electrénica, que, de conformidad a las leyes y
normativa de la materia, estén sujetos a retencion por el plazo legal, o bien, que existiendo
estos procedimientos sean inadecuados o deficientes, o estén siendo aplicados en forma
deficiente.

ii. La prevencion y monitoreo de los riesgos LA/FT/FP, a través de transacciones por medio de
transferencias cablegréaficas o electrénicas de fondos y/o por medio de la compra o venta de
valores o de instrumentos de consignacién, o bien, que existiendo estos procedimientos sean
inadecuados, débiles o deficientes, o estén siendo aplicados en forma deficiente.

ii.  La deteccion, analisis, escrutinio, indagacion, documentacion y reporte de operaciones 0
transacciones inusuales calificadas como sospechosas de constituir lavado de dinero y/o
financiamiento al terrorismo y/o financiamiento a la proliferacién, o bien, que existiendo estos
procedimientos, sean inadecuados o deficientes, o estén siendo aplicados en forma deficiente
o las herramientas utilizadas para el monitoreo de cuentas y transacciones no sean acordes a
la complejidad y volumen de operaciones de la entidad.
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iv. Reevaluar los riesgos de LA/FT/FP existentes en el redisefio, modificacion o innovaciones de
operaciones, productos, servicios o lineas de negocios ya existentes, mediante el uso y
aplicacion de nuevas tecnologias o las medidas apropiadas para manejar y mitigar los riesgos
identificados o no las incluya en su Manual de Prevencion de LA/FT/FP.

v.  Laclasificacidn del nivel de riesgo LA/FT/FP en nuevos productos o servicios, o los sistemas o
herramientas para monitoreo de estos no estén en correspondencia con la tecnologia que vaya
siendo utilizada por la entidad en la prestacion de los mismos.

vi.  La debida diligencia del cliente, o bien, que, existiendo estas politicas y procedimientos, no se
ajusten a los riesgos identificados en la evaluacién nacional de riesgo LA/FT/FP, en la
evaluacion sectorial 0 en su propia evaluacion de estos riesgos.

Cuando la documentacion, fisica o electronica, referente a la identificacion, medidas de verificacion y
conocimiento del cliente y su beneficiario final sea incompleta o improcedente de conformidad con los
requerimientos minimos de las leyes y la normativa de la materia y/o respecto a las politicas “Conozca
su Cliente” de la propia entidad que denoten una realizacién inadecuada, débil o deficiente de Debida
Diligencia o Debida Diligencia Mejorada con base al nivel de riesgo.

Enviar en forma incompleta o inexacta los reportes de comunicacion sistematica de transacciones en
efectivo (RTE), que deben ser remitidos de conformidad a las leyes y normativa de la materia,
instrucciones del Superintendente y otras que le sean aplicables.

Notificar extemporaneamente sobre la no realizacién de transacciones en efectivo reportables, que
deben ser informados en el plazo legal y mediante una nota de comunicacion negativa, de conformidad
alas leyes y normativa de la materia, instrucciones del Superintendente y otras que le sean aplicables.

Cuando la entidad asigne o nombre al Oficial de Cumplimiento o Administrador de Prevencion LA/FT/FP
para ejercer otro cargo o funciones simultaneamente, sin contar con la autorizacion del Superintendente,
y/o ambos cargos sean incompatibles y/o no se encuentre contemplado en la legislacion aplicable.

Cuando la entidad no cuente con politicas y/o no tome las acciones necesarias o previsibles, ante la
ausencia simultanea del Oficial de Cumplimiento y su suplente y/o que las funciones queden a cargo de
personal no capacitado en la materia de prevencion de LA/FT/FP y/o no cuente con la autorizacién del
Superintendente de conformidad a las disposiciones contempladas en la normativa y legislacion
aplicable.

Cuando el Superintendente determine que el Oficial de Cumplimiento o Administrador de Prevencion
LA/FT/FP no retina una, varias o todas de las condiciones siguientes:

i.  Noesté investido de la debida autoridad e independencia organica, administrativa y funcional.

ii. No cuente con la capacidad profesional, entrenamiento y experiencia en la materia, de
conformidad a las leyes y normativa de la materia u otras que le sean aplicables.
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ii.  No cuente con el personal adecuado con la formacion y entrenamiento que esta funcion
requiere.
iv.  No cumpla o cumpla deficientemente las funciones que le corresponden de conformidad con
las leyes y normativa de la materia u otras que le sean aplicables.

11) Cuando los recursos financieros, humanos, tecnoldgicos y materiales asignados por la junta directiva
para realizar la labor de ejecucion del Programa de Prevencidn de LA/FT/FP no son acordes al volumen,
complejidad de sus productos y servicios financieros, tecnologia de servicios y negocios o perfil de riesgo
de la entidad.

12) Cuando no cuente con un Programa formal de Capacitacion de Prevencion de LA/FT/FP con su debida
asignacion presupuestaria para su ejecucion.

13) Falta de un Codigo de Conducta que relina las politicas adoptadas por la junta directiva para la
prevencion del lavado de dinero, bienes o activos, y del financiamiento al terrorismo y de la proliferacion
de armas de destruccion masiva.

14) Cuando la funcién de auditoria interna sea insuficiente o deficiente en la revision permanente del
Programa de Prevencion de LA/FT/FP de conformidad con la normativa de la materia o respecto al
programa de auditoria de la propia entidad.

15) Realizacion extemporanea de la auditoria externa para la verificacion de la eficacia y calidad del
Programa de Prevencion de LA/FT/FP, de conformidad a la normativa de la materia.

16) Por otras circunstancias en las que por la implementacion deficiente de un Programa de Prevencidn de
LA/FT/FP el perfil de riesgo de la entidad se vea negativamente afectado.

En estos casos, aplicara una multa desde cero con mil doscientos cincuenta y un diez milésimas por ciento (0.1251%)
hasta cero con veinticinco centésimas por ciento (0.25%) del patrimonio.

Infracciones Graves:

a) Cuando la entidad no cuente con un Programa de Prevencién de LA/FT/FP de conformidad con las leyes y
normativa de la materia.

b) Cuando no exista un Manual de Politicas y Procedimientos Internos 0 Manual de Cumplimiento de Prevencion
de LA/FT/FP.

¢) Cuando la entidad no haya efectuado su evaluacion individual de riesgos de LA/FT/FP conforme a las
disposiciones legales y normativas aplicables o habiéndola efectuado, no evidencie haber considerado para
su realizacion en lo que le sean aplicables las amenazas, vulnerabilidades y riesgos identificados en la
Evaluacion Nacional de Riesgo de LA/FT/FP o Evaluaciones sectoriales de estos riesgos que se le hayan
comunicado.
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Cuando no evidencie que los resultados de su Evaluacion Individual de Riesgos de LA/FT/FP (EIR) fue
comunicada y aprobada por la Junta Directiva u érgano equivalente, o que no evidencie haber establecido
una estrategia para hacer frente a los mayores y menores riesgos identificados, con su respectivo Plan de
Accion para atenderlos.

Cuando no evidencie que las medidas establecidas en su Programa de Prevencion de LA/FT/FP estan
disefiadas a partir de los resultados de su Evaluacién Individual de Riesgos de LA/FT/FP.

Cuando el Programa de Prevencién de LA/FT/FP no contemple elaborar la evaluacion individual de riesgos
de LA/FT/FP para clientes, paises o areas geogréficas, productos, servicios, operaciones o transacciones,
canales de distribucidn y envio, uso de nuevas tecnologias para prestacion de servicios, tanto nuevas como
existentes, y demas factores de riesgo que consideren pertinentes, de conformidad con las exigencias legales
ylo normativas aplicables 0 no evidencie la inclusidn en su elaboracién de los resultados de las evaluaciones
nacionales de riesgo de LA, FT y FP.

Cuando las medidas de debida diligencia incluidas en el Programa de Prevencion de LA/FT/FP no se ajusten
a los riesgos identificados en la evaluacién nacional de riesgo LA/FT/FP o la evaluacién sectorial o de su
propia evaluacion individual institucional de estos riesgos.

Cuando no se cumpla con la obligacién de informar a la autoridad competente, segun la ley de la materia, los
RTE, de conformidad a la informacién requerida por la ley y normativa aplicable para dicho reporte 0 en su
caso, por no enviar la comunicacién negativa de inexistencia de transacciones en efectivo reportables para
el mes.

Cuando la entidad no cuente con un Oficial de Cumplimiento o Administrador de Prevencién LA/FT/FP y su
respectivo suplente nombrado por la junta directiva ante quien debe reportar administrativa, organica y
funcionalmente, dedicado a la implementacién, capacitacion y seguimiento del Programa de Prevencion de
LA/FT/FP.

Por la no realizacién de la auditoria externa para la verificacion de la eficacia y calidad del Programa de
Prevencion de LA/FT/FP, de conformidad a la normativa de la materia.

Cuando auditoria interna no evidencie haber auditado al menos una vez al afio, los componentes del
Programa de Prevencién o Sistema Integral de Prevencion y Administracion de los Riesgos de LA/FT/FP
(SIPAR LA/FT/FP) de la entidad segun su matriz de riesgo LA/FT/FP, evaluando los aspectos minimos
establecidos en la legislacion y normativas que regulan la materia de LA/FT/FP; o que habiéndola realizado
Nno se pronuncie en su respectivo informe sobre la calidad, suficiencia y efectividad del mismo.

Cuando auditoria interna incumpla una o més de las funciones especificas que le establece la Norma PLD/FT
y la Norma GPR-FT/FP.

Cuando la entidad no cumpla con la obligacién de reportar a la autoridad competente segun la ley de la

materia, las operaciones o transacciones inusuales que sean sospechosas de constituir delito de lavado de
dinero y/o financiamiento al terrorismo y/o financiamiento a la proliferacion de armas de destruccion masiva.

Pagina 14 de 16



ASTEMA )
LS ‘o, Ve,
3 3

Oy

o

5,

(/&"’('3\ pE O

Se aplicara el maximo de esta sancidén cuando no se reporte una operacion ostensiblemente sospechosa,
conforme criterio técnico de la Superintendencia.

n) Cuando lajunta directiva o el Comité de Prevencién de LA/FT/FP de la entidad no dé atencion y respuesta a
los requerimientos planteados por el Oficial de Cumplimiento o Administrador de Prevencion LA/FT/FP, sobre
hechos que impidan de manera significativa la adecuada ejecucién de dicho programa.

o) Cuando el gerente o vicegerente de la entidad obstaculice la labor y la capacitacién del Oficial de
Cumplimiento o Administrador de Prevencién LA/FT/FP, o debilite el adecuado desarrollo de dicho programa.

p) No registrarse como sujeto obligado ante la UAF.

En estos casos, aplicara una multa desde cero con doscientos cincuenta y una milésimas por ciento (0.251%)
hasta cero con cinco décimas por ciento (0.5%) del patrimonio.

Articulo 7. Infracciones y monto aplicable a quien revele informacion sobre reporte de operacion sospechosa
(ROS). - Cometera infraccion grave, el Director, Representante, Gerente, Ejecutivo Principal, Funcionario, Oficial de
Cumplimiento o Administrador de Prevencién LA/FT/FP, Auditor Interno o cualquier otro empleado de la entidad que
revele, divulgue o informe al cliente que su transaccion esta siendo analizada o considerada para un posible ROS de
LA, FT o FP o que le informe que se presentara o presenté dicho reporte. El Superintendente impondra, sin perjuicio
de las sanciones penales que correspondan, multa entre cincuenta con una centésima (50.01) y cien (100) unidades
de multa.

Articulo 8. Incumplimiento de funciones y/o responsabilidades. - Cometera infraccién grave, la persona que
ostente cualquiera de las categorias siguientes: Director, Gerente, funcionario u Oficial de Cumplimiento o
Administrador de Prevencién LA/FT/FP, cuando como responsables de la aplicacién de la normativa PLD/FT, la Norma
GPR-FT/FP y las leyes de la materia, no cumpla y/o cumpla deficientemente sus funciones y/o responsabilidades que
la legislacién le asigna. Multa: entre cincuenta con una centésima (50.01) y cien (100) unidades de multa.

Articulo 9. Deber de informacion. - Cuando el Oficial de Cumplimiento o Administrador de Prevencién LA/FT/FP no
informe al Superintendente o esconda informacién, sobre hechos que impidan de manera significativa el adecuado
desempefio de su labor, una vez que no hayan sido resueltos por la direccién de la entidad pese a requerirse atencion
inmediata, conforme criterio técnico de la Superintendencia. Multa: entre cincuenta con una centésima (50.01) y cien
(100) unidades de multa.

CAPITULO IV
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 10. Otras sanciones. - Con base en el articulo 139 de la Ley No. 1232, la Superintendencia podra resolver
la destitucion de cualquier miembro de las Juntas Directivas, Gerentes, ejecutivos y empleados de las instituciones
bajo su supervision, inspeccion, vigilancia y fiscalizacion que se encontraren responsables por infracciones graves
cometidas en el ejercicio de sus funciones. Lo anterior podria incluir la prohibicién temporal o definitiva de laborar en
el sector financiero.
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El Superintendente, en forma separada o en conjunto con las sanciones pecuniarias por las infracciones cometidas al
marco legal y normativo contra el LA/FT/FP, también podra aplicar una 0 mas de la gama de sanciones siguientes:
suspension temporal de determinadas o todas las operaciones afectadas por las deficiencias del programa de
prevencion de LA/FT/FP, hasta la cancelacién de la autorizacion otorgada, planes de accion por el plazo que el
Superintendente determine, advertencias, amonestaciones, separaciéon temporal o definitiva de funcionarios y
empleados, incluyendo pero no limitado a miembros de Junta Directiva, Representantes, Presidente Ejecutivo,
Gerente General o Principal Ejecutivo, al Oficial de Cumplimiento o Administrador de Prevencion de LA/FT/FP o su
suplente, o al auditor interno.

Articulo 11. Reincidencia. - Con base en el articulo 147 de la Ley No.1232, por la infraccion sobre un hecho ya
sancionado dentro de un periodo de doce meses, de la misma naturaleza al de los indicados en los articulos anteriores,
el Superintendente impondra una sancion igual al doble de las sanciones impuestas en la primera infraccion. Las
sanciones antes referidas son sin perjuicio de las facultades del Superintendente de aplicar otras medidas
contempladas en la Ley No. 587.

Articulo 12. Recursos administrativos. - Conforme a lo dispuesto en el articulo 150 de la Ley No. 1232, las
resoluciones que dicte la Superintendencia estaran sujetas a los recursos administrativos de revisidn y apelacion, este
ultimo en el efecto devolutivo.

Articulo 13. Derogacion. - Derdguese la Norma sobre Imposicion de Sanciones a las Entidades del Mercado de
Valores por Incumplimientos en Materia de Prevencién de Lavado de Dinero, Financiamiento al Terrorismo vy
Financiamiento a la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva, contenida en Resolucion No. CD-SIBOIF-1269-4-
SEP10-2021, de fecha 10 de septiembre de 2021, publicada en La Gaceta, Diario Oficial No. 215 del 22 de noviembre
de 2021.

Articulo 14. Vigencia. - La presente norma entrara en vigencia a partir de su notificacién por parte de la
Superintendencia. Publiquese en los medios que determine la Superintendencia.

(f) legible, Ovidio Reyes R. Presidente del Consejo Directivo; (f) llegible, Luis Angel Montenegro Espinoza,
Vicepresidente del Consejo Directivo; (f) llegible, Nicolas Espinoza Rivera, Viceministro de Hacienda, Miembro
Suplente; (f) llegible, Roberto Rivas, Miembro Propietario no ejecutivo; (f) llegible, Hugo Ortega, Miembro Propietario
no ejecutivo. (Hasta aca el texto de la Resolucion).

Es conforme con su original con la cual fue debidamente cotejada, y con base en las facultades conferidas en el
articulo 40 del Reglamento Interno del Consejo Directivo Monetario y Financiero, libro la presente Certificacion con
razén de rubrica, firma y sello, en la ciudad de Managua el veintisiete de mayo del afio 2026.

Ruth Elizabeth Rojas Mercado

Secretaria del Consejo Directivo
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