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Informe de los anditores independientes

A la Junta Directiva y a los Accionistas de
Corporacidén Agricola, S. A.

Nuestra opinion

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados que se acompaiian de Corporacién
Agricola, S, A. y sus subsidiarias (“Grupo”) presentan razonablemente, en todos sus
aspectos materiales, la situacion financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2019, asi como
su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financieras (NITF).

Lo que hemos auditado
Los estados financieros consolidados del Grupo comprenden:

) El balance general consolidado al 31 de diciembre de 2019;

. El estado consolidado del resultado integral por el afio terminado en esa fecha;

. El estado consolidado de cambios en ¢l patrimonio por el afio terminado en esa fecha;
. El estado consolidado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y

. Las notas a los estados financieros consolidados, que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

Fundamento para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en-relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Independencia ) )

Somos independientes del Grupo de conformidad con el Cddigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica
del IESBA). Hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el
Cédigo de Etica del IESBA.
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A la Junta Directiva y a los Accionistas de
Corporacién Agricola, 8. A.

Asunto clave de auditoria

El asunto clave de auditoria es aquel asunto que, a nuestro juicio profesional, fue el de mayor

significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual.

Este asunto fue abordado en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados tomados en su conjunto y para formarnos nuestra opinién de auditoria al
respecto, y no emitimos una opinion separada sobre el mismo.

Asunto clave de auditoria

Como abordamos el asunto clave de auditoria

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos representan la principal
cuenta de los estados financieros
consolidados y, por lo tanto, nuestra
principal area de enfoque para la auditoria
del periodo actual. Los principales
ingresos se relacionan con venta de
productos de consumo en el mercado
nicaragiiense en donde ¢l grupo opera.

Los ingresos originados por ventas de
productos estan basados en el precio de la
factura, neto de impuesto al valor
agregado, devoluciones y descuentos. No
se otorgan descuentos posteriores a la
entrega del producto ni por pronto pago.

Los ingresos por las ventas se reconocen
cuando los productos son entregados al
cliente, que es el punto en el tiempo en el
que el cliente ha aceptado y tiene control
sobre los mismos, y la obligacién de pago
es incondicional.

Nuestros procedimientos de auditoria
incluyeron:

Pruebas de controles:

Entendimiento, evaluacion y pruebas
selectivas sobre el disefio y efectividad
operativa de los controles relevantes de la
administracién relacionados con el
reconocimiento de los ingresos, incluyendo
los controles de informacion y tecnologia

(IT).

Pruebas sustantivas:

Probamos que los ingresos se estén
reconociendo en un punto en el tiempo,
mediante pruebas selectivas de
transacciones, comparando las cantidades y
precios de las facturas de ventas contra las
fechas de entrega y aceptacion de los
productos por parte del cliente, y las fechas

y precios con el que se reconoci6 el ingreso;

verificando que no existiera una obligacion
de desempefio no satisfecha.

Nuestro trabajo también incluyé probar una
muestra de comprobantes manuales, con
combinaciones de cuentas distintas al
registro usual del reconocimiento de
ingresos.




A la Junta Directiva y a los Accionistas de
Corporacion Agricola, S. A.

Responsabilidades de 12 gerencia y de los responsables del gobierno del Grupo en
relacién con los estados financieros consolidados

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financieras (NIIF), y del control interno que la gerencia considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros consolidados libres de errores materiales, debido a fraude o
error. En la preparacién de los estados financieros consolidados, la gerencia es responsable de
evaluar la capacidad del Grupo de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base de
contabilidad de negocio en marcha, salvo que la gerencia tenga la intencion de liquidar el
Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsables
del gobierno del Grupo son responsables de 1a supervision del proceso de reportes de
informacién financiera del Grupo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinidon. Una seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error material debido a fraude es mas elevado de aquel que resulte de un error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o anulacion del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del
Grupo.



A la Junta Directiva y a'los Accionistas de
Corporacién Agricola, S. A.

. Evaluameos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la gerencia.

. Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio
en marcha vy, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o
no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar
dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para contintar como negocio en
marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones
correspondientes en los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de anditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Grupo deje de
continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
consolidados representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que
logren una presentacion razonable.

. Obtenemos evidencia suficiente y apropiada de auditoria respecto de la informacién
financiera de las entidades o actividades de negocios que conforman el Grupo para
expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de
la direccién, supervision y ejecumon de la auditoria del Grupo. Somos los tnicos
responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Grupo en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Grupo una declaracién de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
hemos comunicado todas las relaciones y demas asuntos que puedan razonablemente afectar a
nuestra independencia y, cuando sca aplicable, las salvaguardas correspondientes,

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno del
Grupo, determinamos aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los
estados financieros consolidados del periodo actual y que, por lo tanto, son los asuntos claves
de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban la divulgacién publica del asunto, o cuando, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no deberia ser
comunicado en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés pablico de dicha comunicacion.

[——
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A la Junta Directiva y a los Accionistas de
Corporacién Agricola, S. A.

Informe sobre otros requerimientos regulatorios

Nuestra auditoria se llevd a cabo con el proposito de expresar una opinién sobre los estados
financieros consolidados descritos en el primer parrafo de este informe. De acuerdo al capitulo
ITI, Arto. 18 de la “Norma sobre Gobierno Corporativo de los Emisores de Valores de Oferta
Publica” emitida por la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras
(SIBOIF), el Grupo debe divulgar un resumen de las partidas de ajustes y reclasificaciones de
auditoria. La informacién sobre las partidas de ajustes y reclasificaciones (Anexo A) al 31 de
diciembre de 2019 y por el afio que terminé en esa fecha se presenta como informacién adicional
y no es una divulgacion requerida por las NIIF y, por lo tanto, no forma parte de los estados
financieros consolidados. Sin embargo, la informacién adicional antes mencionada ha sido
sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en las auditorias de los estados financieros
consolidados y, en nuestra opinion, esta presentada razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, en relacion con los estados financieros consolidados tomados en su conjunto.

AceusiiBrhoose CGO?Q.‘S

17 de abril de 2020




Corporacién Agricola, S. A.

y subsidiarias

(compaiiia nicaragiiense, subsidiaria de Grain Hill
Corporation, S. A. con domicilio en Panama)

Balance general consolidado

31 de diciembre de 2019

(expresados en cérdobas - Nota 2)

2019 2018
Activos
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) C3 163,929,842 C$ 60,395,002
Cuentas por cobrar (Nota 6) 383,663,314 427,130,889
Activos financieros a costo amortizado (Nota 7) 273,499,320 234,240,997
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Nota 8) 328,794,748 334,394,593
Inventarios (Nota 9} 1,439,978,846 1,118,243,843
Otros activos - 7.977
Total activo corriente 2,589,866,070 2,174,413,301
Activo no corriente
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Nota 8) 11,141,587 6,537,329
Activos financieros a costo amortizado (Nota 7) 11,264,505 2,783,856
Inversiones en asociadas (Nota 10) 6,915,500 7,739,544
Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados
integrales (Nota 11) 205,114,292 205,114,292
Propiedad, planta y equipos, neto (Nota 12) 1,459,484,512 925,036,989
Activos por derecho de uso (Nota 13) 27,170,363 -
Activos biolégicos (Nota 14) 40,180,287 36,634,690
Activos intangibles (Nota 15) 27,020,171 32,993,972
Otros activos (Nota 16) 70,713,159 58,989,066
Total activo no corriente 1,859.004.382 1.275,829,738
Total activos Ccg 4,448.870,452 cs 3,450,243,039
Pasives y patrimonio
Pasivo corrfente
Préstamos por pagar a corto plazo (Neta 17) C3 673,644,054 C$ 952,309,557
Porcién corriente de préstamos a largo plazo (Nota 18) 120,060,561 79,203,748
Documentos por pagar (Nota 19) 327,637,459 301,660,680
Cuentas por pagar a pattes relacionadas (Nota 8) 556,111,285 397,188,135
Proveedores 506,196,353 392,413,061
Pasivo por arrendamiento (Nota 13) 20,431,818 -
Cuentas por pagar y gastos acumulados (Nota 20) [27.697.801 96,277,159
Total pasivo corriente 2,331,779.331 2,219,052.340
Pasivo no cortiente
Préstamos por pagar a largo plazo (Nota 18) 001,779,389 400,152,969
Pasivo por arrendamiento (Nota 13) 6,039,963 -
Obligaciones postempleo (Nota 21) 44,375,509 47,834,268
Cuentas por pagar a partes relacionadas (Nota 8) 34,816,414 34,569,714
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 32) 51,321,508 21,105,758
Total pasivo no corriente 1.038,332,783 503,662,709
Patrimonio -
Capital social autorizado, suscrito y pagado (Nota 33) 476,176,905 476,176,905
Capital social preferente (Nota 33) 35,968,867 0,988,814
Otras reservas 8,680,046 8,680,046
Superéavit por revaluacién 331,660,361 36,383,240
Efecto de conversién de moneda 14,589,274 13,019,805
Utilidades retenidas 199.128.687 180,747,434
1,066,204,140 724,996,244
Participaciones no controladoras 12,554,198 2,531,746
Total patrimonio 1,078,758,338 727,527,990
Total pasivos ¥ patrimonio cs 4.448,870.452 Cs 3.450,243,039

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados



