TEXTO REFORMADO LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE
SEGUROS

(El texto transcrito de la Ley General de Instituciones de Seguros (Decreto N° 1727 de 4 de
agosto de 1970 publicado en La Gaceta N° 270 del 26 de noviembre de 1970), incorpora las
reformas a la misma hechas por Ley N° 227 del 26 de Julio de 1996 publicada en La Gaceta N°
150 del 12 de agosto de 1996. Los articulos reformados se indican con un asterisco (*).
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CAPITULO |
DEL OBJETO Y ALCANCE DE ESTA LEY
Alcance de esta Ley. Vigilancia de su cumplimiento.

Estara sometida a las prescripciones de la presente Ley, toda persona natural o
juridica, publica o privada que ejerza en Nicaragua cualquier actividad aseguradora
0 reaseguradora, a excepcion del Instituto Nicaraguense de Seguridad Social y las
demas instituciones de seguros que funcionen en base a las disposiciones de la
Ley Orgénica de Seguridad Social.

Corresponde al Superintendente de Bancos y de Otras Instituciones que en lo
sucesivo se llamara por brevedad, "El Superintendente” y su oficina "La
Superintendencia”, vigilar las actividades a que se refiere la presente Ley y cuidar
de su cumplimiento.

Quiénes pueden ejercer la actividad aseguradora.

La actividad de asegurar y reasegurar solamente pueden ejercerla personas
juridicas constituidas y domiciliadas en el pais como sociedades andnimas con
sujecion al régimen legal establecido para estas y a las disposiciones de la
presente Ley que hubieran obtenido la autorizacion correspondiente del Consejo
Directivo de la Superintendencia de Bancos y quedaran sujetas a las disposiciones
de la Ley Creadora de la Superintendencia de Bancos y a lo dispuesto en la
Resolucion que autoriza su constitucion y operacion.

También podran ejercer esta actividad los Entes Autonomos del Estado que sean
autorizados para ello por su Ley constitutiva, siempre que se sujeten en lo que
respecta a este ramo de actividad, a los mismos requisitos de operacion sefialados
por esta Ley para las Instituciones aseguradoras y reaseguradoras, todo lo cual
debera concertarse previamente con la Superintendencia.

Empresas de Seguros.
Las empresas de seguros pueden ser nacionales o extranjeras.

Son nacionales aquellas que organizadas o domiciliadas legalmente en Nicaragua,
tengan un capital del cual por lo menos el setenta y cinco por ciento pertenezca a
nicaragienses o a extranjeros con domicilio y residencia en el pais. Cuando se
altere el porcentaje establecido, ya sea por venta, traspaso, etc., dejaran de ser
nacionales.
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Son extranjeras, las sociedades que habiendo sido constituidas y domiciliadas en
Nicaragua no cumplan con los porcentajes de participacion en el capital social
establecido para las empresas de seguro nacionales. Las sociedades extranjeras
estaran sujetas a las mismas obligaciones que las nacionales sin que puedan hacer
uso de la via diplomatica en ningun caso relacionado con sus operaciones en el
pais.

Actividad aseguradora, reaseguradora y de inversion.

Las empresas de seguro solamente podran ejercer en Nicaragua las actividades de
asegurar y reasegurar especificadas en la Resolucion que autoriza su constitucion
y funcionamiento, asi como la inversion de sus capitales y reservas en los
propositos permitidos por la Ley.

Si su acto constitutivo lo autoriza las compafiias de seguros de dafios, con
aprobacion de la Superintendencia de Bancos, podran otorgar garantias de oferta,
de cumplimiento de contratos de obras, de anticipos y de todas aquellas que no
tengan el caracter de garantias financieras o de pago, segun lo determine la
Superintendencia de Bancos.

Actividades no consideradas como de seguro. Facultad del Ejecutivo.

No se consideraran actividades de seguros sujetas a la presente Ley, las de
aquellas personas que, sin expedir pdlizas o contratos concedan a sus asociados o
al personal de su empresa, indemnizaciones en caso de muerte o enfermedad. El
Poder Ejecutivo en el Ramo de Economia queda facultado para suspender por
Decreto los efectos este articulo respecto de cualquier actividad de esta clase que,
por el nUmero de asociados, por la frecuencia e importancia de las indemnizaciones
0 beneficios que conceda o de los siniestros pagados, amerite, a juicio del
Ejecutivo, ser considerada como institucion de seguro y estar sujeta al régimen de
esta Ley.

Prohibicién. Multa.

Se prohibe a las personas naturales y a las personas juridicas no autorizadas
debidamente para actuar como instituciones aseguradoras, el uso de nombre,
razon social, denominacion, palabra o expresion que indique o sugiera que el lugar
u oficina donde ejercen sus negocios, 0 la clase de éstos, corresponden a la
actividad de asegurador.

Toda persona que contravenga esta norma pagara una multa de QUINIENTOS
CORDOBAS (C$ 500.00) por cada dia en que incurra en la violacion, después de
que el Superintendente la haya conminado por escrito, para que suspenda tal
practica. La multa la impondrd gubernativamente el Superintendente y cedera en
beneficio del Fisco.

Prohibicion de contratar seguros con empresas no autorizadas. Excepciones.
Multa.

Se prohibe a las personas naturales o juridicas domiciliadas en la Republica
contratar seguros con empresas no autorizadas debidamente para operar en
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Nicaragua, salvo los de transporte de exportacion e importacion de Nicaragua, o de
dafios por accidentes que puedan ocurrir fuera de Nicaragua y los casos en que se
demuestre ante el Superintendente que el seguro especifico de que se trate no es
posible conseguirlo en este pais con ninguna institucion autorizada o que estas
instituciones no tengan polizas aprobadas para esos riesgos. El Superintendente,
en tales casos debera otorgar licencia especial para el contrato con la institucion o
empresa aseguradora extranjera que lo ofrezca.

La contravencion a lo dispuesto en este articulo, sera penada con una multa del
décuplo de las primas pagadas, a cargo del asegurador; y hasta el décuplo de
dichas primas, a cargo del asegurado. En caso de siniestro, la multa sera del 50%
de la indemnizacion, a cargo del asegurador; y hasta el 50% de dicha
indemnizacion, a cargo del asegurado.

CAPITULO Il
DE LA ORGANIZACION Y AUTORIZACION PARA FUNCIONAR
Solicitud al Superintendente.

Los interesados en obtener autorizacion para ejercer en el pais la actividad de
asegurar o reasegurar, deberan ocurrir por escrito en duplicado ante el
Superintendente de Bancos, expresando en su solicitud: nombre y apellidos, estado
civil, nacionalidad, profesion u oficio y domicilio de los solicitantes, la clase de
empresa que desean constituir, su nombre, el ramo o ramos de seguros en que
proyectan operar y el nombre y direccion del actuario o actuarios a quien
encomendaréan la formulacion de las bases técnicas de la futura contratacion.

A su solicitud deberan acompafar tres copias del proyecto de escritura de
constitucion y Estatutos de la Empresa.

Debera también acompafarse a la solicitud, una exposicién explicativa de las
razones de indole econdmica que justifiquen el establecimiento de la institucion que
se propone Y la proyeccion relativa a la determinacion del capital.

Dictamen Ministerio de Economia y Banco Central.

Recibida la solicitud por el Superintendente, este la remitira dentro de un término de
diez dias, simultineamente al Banco Central de Nicaragua y al Ministerio de
Economia, junto con copia de todos los documentos, quienes dentro de un término
no mayor de sesenta dias, deberdn emitir dictamen por separado. Los dictamenes
versaran sobre los aspectos a que se refiere el articulo 22 de la Ley N° 125 de
Creacion de la Superintendencia de Bancos y del articulo 13 del Decreto N° 30-91
gue reglamenta la Ley antes citada, publicados en La Gaceta N° 64 del 10 de abril
de 1991 y N° 136 del 24 de Julio de ese mismo afio, respectivamente.

Los organismos antes mencionados podran requerir directamente de los
solicitantes la informaciéon adicional que estimen conveniente para sustentar su
dictamen.

Dictamen del Superintendente.
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Dentro del mismo término de sesenta dias, el Superintendente deberd emitir un
dictamen sobre los mismos aspectos a los que se refieran los dictamenes del
Banco Central y el Ministerio de Economia, y ademas sobre los aspectos legales de
la entidad propuesta, su viabilidad econémica, el monto del capital propuesto, la
solvencia econdmica y moral de los fundadores, y la idoneidad del actuario o
actuarios que prepararan las bases técnicas de los programas de seguros.

Resolucion Consejo Directivo de Superintendencia.

Evacuados los dictamenes del Banco Central y el Ministerio de Economia, el
Superintendente dentro del término de quince dias de recibidos, los sometera junto
con su propio dictamen a la consideracion del Consejo Directivo de la
Superintendencia de Bancos, el que deberd resolver sobre la solicitud de
autorizacion dentro de un término de cuarenta y cinco dias. Si transcurrido este
término el Consejo Directivo no se hubiere pronunciado sobre la solicitud, esta se
considerara resuelta en los términos recomendados por el Superintendente.

Constitucion de la empresa. Plazo Caducidad.

Si la resoluciéon fuere favorable deberan los interesados proceder a constituir la
institucién aseguradora, a mas tardar tres meses después de la fecha en que se les
comunicare lo resuelto.

Transcurrido tal término sin constituirse la Institucion caducard la autorizacion
conferida.

Gastos de organizacion.

Los gastos de organizacion e instalacion de las instituciones aseguradoras no
podran exceder en conjunto del veinte por ciento de su capital. Tales gastos
deberan quedar amortizados en los plazos y forma que general o especificamente
determine la Superintendencia, sin que tales plazos excedan de diez afos.

Inicio de Operaciones.

Para que una institucion aseguradora o reaseguradora constituida en el pais pueda
iniciar operaciones deberd, ademés de tener inscritos en el Registro Puablico
correspondiente la escritura de Constitucidn, los estatutos y la Certificacion de la
Resolucion del Consejo Directivo de la Superintendencia que autoriza la
constitucion de la sociedad, haber suscrito y pagado el capital minimo requerido y
el 80% de ese capital colocado en un depdsito en el Banco Central en las
condiciones establecidas en el articulo 18 del Decreto N° 30-91 que Reglamenta la
Ley Creadora de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones.

Solicitud de autorizacién para operar. Modelos de pdliza, etc.; tarifas de
primas y extraprimas; bases de célculo, indicacion de porcentajes.

Dentro de seis meses de cumplido el requisito de constitucién, el representante
legal de la institucién aseguradora debera presentarse ante la Superintendencia
con las pruebas de haber cumplido todas las formalidades y solicitando la
autorizacion para operar.
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A la solicitud acompafara:

1)

2)

3)

4)

Dos juegos completos de los modelos de pdlizas, de clausulas especiales y
adicionales, de certificados individuales de seguro de grupos, de
certificados de pdlizas abiertas, de certificados provisionales de pdlizas, de
solicitudes de seguros, de examen médico, de cuestionarios, de recibos de
pagos de primas, de recibos de pago de pdlizas, de pagarés por préstamos
sobre polizas, de prospectos que describan sus diversos planes de seguros
para la contratacion de los mismos y en general de todos aquellos otros
documentos que manejare la empresa en sus relaciones con los
asegurados, y los deméas que la Superintendencia, con anterioridad,
determine como necesarios.

Las tarifas de primas y extraprimas para cada uno de los planes o formas
de seguro que se pretendan operar, acompafiados de una descripcion
detallada de la manera en que las tarifas y los planes seran puestos en
practica, y de las bases técnicas de calculo de las mismas tarifas, a fin de
demostrar que éstas son suficientes para garantizar los intereses de los
asegurados.

Cuando no sea posible fijar de antemano los montos de las extraprimas y
sus formas de aplicacion, debera expresarse el procedimiento general que
se habra de seguir para fijarlos. Asimismo, cuando se considere grupos o
regiones distintas a los cuales se pretenda aplicar tarifas diferentes, debera
indicarse los requisitos que habran de llenar las personas o cosas objeto del
seguro, para poder ser clasificados dentro de cada grupo o region.

Cuando se trate de empresas de seguro sobre la vida, deberan remitir
ademas, las bases de célculos y las tablas, de los valores garantizados
(rescate, seguro saldado y seguro prorrogado) correspondiente a los
diversos planes de seguro que pretendan operar, indicando la cantidad de
seguro o de prima a que se refieran y el nimero necesario de primas
pagadas por el asegurado para tener derecho a cada uno de dichos
valores. Presentaran igualmente las bases de célculo y tablas de reservas,
terminales y medias, de los riesgos normales, asi como las reservas que
piensen constituir para los riesgos peligrosos o anormales y para los
seguros adicionales que deseen operar.

Indicacion del porcentaje de las utilidades que, en su caso, repartira la
empresa entre los asegurados, asi como el procedimiento que ha de servir
para determinar la parte de las mismas que a cada asegurado corresponda
de acuerdo con la prima de su pdliza, plan de seguro y numero de afios por
gue ha sido asegurado.

Todos los documentos a que se refiere este articulo deberan ser escritos en
espafiol, y cuando ademas lo fuere en otro idioma, se tendr& como texto
auténtico el espafiol.

Término para examinar la documentacion.
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El Superintendente gozara del término de sesenta dias durante los cuales
examinard la documentacion acompafiada y la juzgara desde el punto de vista
técnico y legal, como también acerca de si no contiene clausulas onerosas o
refiidas con las sanas practicas en materia de seguros.

Devolucion de ejemplar. Archivo del otro. Autorizacion.

Si el Superintendente encontrare todo en orden, devolvera un ejemplar de cada uno
de los documentos a los interesados y, reservandose el otro ejemplar para sus
archivos, autorizara la iniciacion de operaciones de la institucién aseguradora,
especificando los planes de seguro en que podra operar y las respectivas polizas y
contratos adicionales.

Cuando los modelos que se le hayan presentado no hubieren estado impresos, o
estandolo hubiere él ordenado la correccién de su texto, deberd exigir que los
modelos revisados en su forma definitiva le sean enviados ya impresos para
comprobar si se tomaron en cuenta y se cumplieron las correcciones ordenadas por
él.

Instransferibilidad de la autorizacion.

Las autorizaciones para constituir y operar una institucion aseguradora, son por su
misma naturaleza intransferibles.

Sucursales de empresas extranjeras.

Con las salvedades establecidas en el Art. 70. de la presente Ley, las operaciones
de empresas aseguradoras legalmente establecidas en el extranjero, referentes a
seguros tomados por personas residentes o domiciliadas en el pais y relativos a
negocios o0 personas residentes o0 bienes existentes en Nicaragua, solo podran
reahzaﬁe por medio de una Sucursal establecida en Nicaragua con patrimonio
propio.

Los Articulos 20, 21, 22, 23, 24, 25 y 26 del Caﬁﬁutulo Il, de la Organizacion y
Autorizacion para Funcionar, fueron DEROGADOS.

Division de las operaciones.

Las operaciones de las instituciones aseguradoras se dividirdn en los dos grupos
siguientes:

Ver Nota (2).

En el proyecto original de Reforma a la Ley se mantenian las disposiciones que permitian a las Compafiias de Seguros extranjeras operar

en Nicaragua por medio de Sucursales. Los Articulos derogados (del 20 al 26 inclusive) del Capitulo 11, establecian el procedimiento para
la autorizacion de Sucursales de Compafiias Extranjeras.

Como consecuencia de esta reforma sdlo pueden desarrollar la actividad aseguradora, en el pais, las empresas que se constituyan en

Nicaragua.

No obstante lo anterior no se derogaron expresamente otros articulos y disposiciones que hacen referencia a las Sucursales de empresas
extranjeras de seguros, tal es el caso del Articulo 19 y otros que se sefialan adelante.
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1) Seguros de dafios. Este grupo comprendera las diferentes modalidades de
coberturas para riesgos que afecten los intereses econdmicos de las
personas naturales o juridicas o sea las de los ramos de incendio y lineas
anexas, automoviles, responsabilidad civil, responsabilidad patronal o
riesgos profesionales; transporte; y otros ramos de riesgos diversos.

2) Seguros de personas. Este grupo comprendera las diferentes modalidades
de coberturas para riesgos que afecten a las personas en su existencia,
integridad fisica, salud o vigor vital, 0 sean las de los ramos de vida, de
accidente y de enfermedades.

Aviso a Prevencion de Incendios.

El Superintendente al autorizar las operaciones de una empresa o sucursal que
operara en el ramo de incendio dard aviso de ello a la institucion gubernamental
responsable de la prevencion de incendios.

Presentacion anual de estados actuariales.

Toda institucion aseguradora deberé presentar anualmente a la Superintendencia
un estado actuarial de Pérdidas y Ganancias, elaborado de manera que puedan
conocerse separadamente los resultados de cada uno de los ramos de seguros en
que opere.

CAPITULO Il
DEL CAPITAL
Capital Social.

El Superintendente, para pronunciarse en el dictamen a que se refiere el Articulo 10
de esta Ley, sobre el capital de las instituciones de seguros o reaseguros, se
basara en el volumen de las operaciones que la respectiva institucion espere
realizar de acuerdo con la proyeccion financiera que debera presentar, conforme el
Articulo 8 en base a hipotesis razonable y detallada, para un ndmero de afios en
cuyo transcurso la empresa dejard de tener resultados anuales deficitarios, de
acuerdo con los supuestos, sin embargo, en todo caso, las ingtituciones
aseguradoras constituidas en el pais, o las sucursales de las extranjeras®, deberan
tener como capital minimo las siguientes sumas:

Cuando operen solamente modalidades de seguros comprendidas en el grupo uno
a que se refiere el Articulo 27, la suma de Seis Millones de Cérdobas (C$
6,000,000.00); cuando operen solamente modalidades de seguros comprendidas
en el grupo dos, la suma de Seis Millones de Cordobas; y cuando operen
simultdneamente modalidades de seguros comprendidas en ambos grupos la suma
de Diez Millones de Cdrdobas (C$ 10,000,000.00).

3
Ver Nota (2).
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El Capital minimo de las compafias reaseguradoras que se establezcan en el pais
sera fijado por la Superintendencia de Bancos, pero en ningln caso sera inferior al
125% del capital minimo que se establezca para las compafiias aseguradoras de
los mismos ramos.

El Superintendente antes de pronunciarse respecto al capital podra pedir las
aclaraciones que fueren menester e indicar la forma en que deberan presentar la
proyeccion financiera mencionada en el parrafo que antecede.

El Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar normas de caracter
general relativas a adecuaciébn de capital, margen de solvencia, limites de
endeudamiento y otras que aseguren la solvencia de las empresas aseguradoras o
reaseguradoras.

Requisitos para expresar el capital de las empresas aseguradoras.
Sanciones por contravencion.

Las empresas aseguradoras al expresar su capital suscrito deberan indicar
simultaneamente su capital pagado.

Las Sucursales de empresas aseguradoras extranjeras, debidamente autorizadas
de acuerdo con la presente Ley, deberan expresar el capital y reservas de la Casa
Matriz y eﬁresar a la vez el capital y las reservas destinadas a sus negocios en
Nicaragua.

La contravencion a lo dispuesto en los péarrafos anteriores sera penada por la
Superintendencia con una multa igual a UN MIL CORDOBAS (C$ 1,000.00) por la
primera vez, y por cada reincidencia el doble de la multa anterior.

CAPITULO IV
DE LAS RESERVAS

Reserva legal de capital, incremento, disminucion. Reservas de
saneamiento y adicionales.
Al practicar los balances-anuales, las empresas de seguros y las Sucursales de las
instituciones extranjeras® deberéan destinar a una reserva de Capital, por lo menos
el 15% de la parte de sus utilidades netas anuales que no se apliqgue a la
amortizacion de déficits acumulados.

Esta reserva dejara de incrementarse cuando alcance un monto igual al del capital
pagado de la institucion. En caso de disminucién de capital, tal disminucion se
repondra automaticamente con la reserva y a su vez el faltante de ésta sera
repuesto incrementandose de nuevo con el 15% referido.

4 Ver Nota (2).

5

IDEM.
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La Superintendencia tendrd la facultad de establecer reservas de saneamiento de
cartera y reservas adicionales de capitalizacion cuando las considere convenientes,
no debiendo estas Ultimas exceder del 15% de las utilidades netas anuales.

Otras Reservas.
Ademas de las reservas a que se refiere el articulo anterior, las empresas de
seguros y las Sucursales de instituciones extranjeras deberan constituir las
siguientes reservas técnicas:
a) Reservas de riesgos en curso para polizas vigentes;

b) Reservas para obligaciones pendientes de pago por beneficios exigibles de
acuerdo con las pdlizas;

C) Reservas de prevision para desviaciones estadisticas; y
d) Reservas para fluctuaciones de valores.
Forma de calcular las reservas.

La Superintendencia establecera la forma de calcular las reservas a que se refiere
el articulo anterior.

CAPITULO V
DE LAS INVERSIONES
Inversion de Capital y Reservas.

Las instituciones de seguros deberan invertir su capital, reservas de capital, y las
reservas a que se refiere el Art. 33 en activos de la siguiente naturaleza:

a) Titulos emitidos o garantizados por el Estado o por el Banco Central de
Nicaragua.

b) Depositos a plazo o titulos representativos de captaciones emitidos por
Bancos e instituciones financieras autorizadas por la Superintendencia de
Bancos.

C) Letras de Cambio garantizadas, avaladas o emitidas por Bancos e

instituciones financieras autorizadas por la Superintendencia de Bancos.

d) Bonos, pagarés y debentures emitidos por empresas nicaragienses
publicas o privadas.

e) Acciones de sociedades anonimas nicaraglienses abiertas clasificadas
como acciones de primera clase.
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f) Las compafias aseguradoras de dafios, en créditos no vencidos por primas
no devengadas otorgado a los asegurados, para respaldar reservas de
riesgo en curso y patrimonio de riesgo.

Q) Siniestros por cobrar no vencidos, producto de las cesiones efectuadas a
los reaseguradores para respaldar la reserva de siniestros y el patrimonio
de riesgo.

h) Bienes raices urbanos ubicados en el pais cuya tasacion comercial sea

practicada al menos cada dos afios segun las normas de caracter general
gue dicte la Superintendencia.

i) Las compafiias de seguros de personas, en créditos no vencidos por primas
producto de los seguros de invalidez y sobrevivencia y en crédito por el
saldo de la cuenta individual de afiliados siniestrados, en dicho sistema
previsional, para respaldar la reserva de siniestros.

)] Instrumentos de renta emitidos por instituciones internacionales a las que se
encuentre adherido el Estado de Nicaragua y por bancos o corporaciones
del exterior de reconocida responsabilidad que puedan ser adquiridos por el
Banco Central de Nicaragua para respaldo de Reservas Internacionales.

k) Crédito no vencido por prima no devengada otorgado a las compafiias
cedentes de dafios, en virtud de contratos de reaseguros, para respaldar las
reservas de riesgos en curso.

)] Crédito no vencido por prima devengada otorgado a las compafiias de
dafios, en virtud de contratos de reaseguros, para respaldar las reservas de
siniestros.

m) Descuento de aceptacion no devengado producto de aceptaciones
generadas por contratos de reaseguro, para respaldar las reservas de
riesgo en curso y patrimonio de riesgo.

n) Las demas autorizadas por la Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras.

Los activos que respaldan las reservas técnicas y el patrimonio de solvencia de una
empresa de seguros no pueden ser gravados ni son susceptibles de embargo u
otra medida cautelar, acto o contrato que impida o limite su libre disponibilidad.

Los bienes de las empresas de seguros que constituyen inversion de sus reservas
matematicas sobre seguros de vida, afectos al cumplimiento de compromisos y
obligaciones con asegurados, beneficiarios y empresas reaseguradoras, son
igualmente inembargables, salvo que la medida cautelar se adopte para garantizar
el cumplimiento de las obligaciones emergentes de los contratos de seguros
celebrados por la empresa.

Plazo para invertir. Prorroga.
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Las inversiones a que se refiere el articulo precedente o el reajuste de porcentajes
con respecto a la clase de inversiones en que deben tenerse las reservas, en su
caso, deberan ser realizados dentro de los noventa dias siguientes al cierre del
ejercicio anual. El Superintendente podra prorrogar este plazo en situaciones muy
justificadas.

Registro de las Inversiones.

Las instituciones aseguradoras llevaran registros de las diferentes inversiones de
capital, reservas de capital y reservas técnicas, conforme las normas que fijara la
Superintendencia.

Comprobacioén de existencia de valores y otros bienes.

La existencia de los valores y demas bienes en que se encuentren invertidas las
reservas, debera comprobarse en cualquier momento en el domicilio principal de la
Institucion en Nicaragua, a requerimiento de la Superintendencia.

Fijacion discrecional de porcentajes de inversiones.

El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos podra fijar
discrecionalmente los porcentajes minimos y méaximos del Capital, reservas de
capital y reservas técnicas y matematicas que las empresas aseguradoras podran
invertir en determinadas clases de activos, asi como los porcentajes maximos de su
capital y reservas de capital que podran prestar o invertir en una persona natural o
juridica.

CAPITULO VI
DE LOS REASEGUROS
Obligacion de reasegurar. Criterios para la determinacion de porcentajes.

Ninguna institucion aseguradora autorizada para operar en el pais podra asumir,
sin reasegurar en cada riesgo, una responsabilidad superior a los porcentajes que
para tal efecto sefale la Superintendencia de acuerdo con la suma de su capital
pagado mas reserva de capital, reserva de prevision, experiencia de la empresa
aseguradora y utilidades no distribuibles, afectos a cada una de las operaciones
que la institucion esté autorizada a practicar.

Tratandose de operaciones de vida, el Superintendente, al sefialar el limite maximo
de la retencién, tomard ademdas en cuenta, el volumen de sus operaciones, su
promedio de seguros en vigor y la experiencia que haya tenido.

Relacion suscinta de contratos de reaseguro y coaseguro.
Toda instituciébn aseguradora debera enviar a la Superintendencia una relacién

suscinta de las clausulas de sus contratos de reaseguros y de sus modificaciones
para establecer la forma en que sus riesgos se encuentran reasegurados y qué



Arto. 42

Arto. 43

*Arto. 44

*Arto. 45

monto de ellos asumen por cuenta propia. La misma disposicién sera aplicable
cuando se trate de contratos de coaseguro.

El Superintendente queda facultado para disponer las medidas que considere
necesario o convenientes para la adecuada contratacion de reaseguros o
coaseguros.

Retencion e inversion de reservas.
En las operaciones de reaseguro, la empresa cedente que haya emitido el seguro
directo debera retener e invertir conforme a la presente Ley, las reservas a que se
refieren los inciso a) y b) del Articulo 33.

Prohibicion.

&

No podrén celebrarse contratos de reaseguro entre una Sucursal y su casa Matriz.

CAPITULO VII
DE LAS POLIZAS Y TARIFAS

Registro de Pdlizas y Tarifas.
Los modelos de Podlizas y las Tarifas no requeriran autorizacion previa de la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras. No obstante,
antes de ser utilizadas deberan ponerse a la disposicion de dicho organismo, en la
forma y con la antelacion que este determine con caracter general.
Requisitos de las Pdlizas.
Las pdlizas deben ajustarse a las siguientes exigencias:
a) Su contenido debe cefiirse a las disposiciones del Cédigo de Comercio, Ley

de Titulos Valores, Codigo Civil y demds disposiciones legales o

reglamentarias de caracter imperativo que fueren aplicables, so pena de la

ineficiencia de la estipulacién respectiva.

b) Deben redactarse en idioma espafiol en tal forma que sean de facil
comprensién para el asegurado.

C) La letra deber ser facilmente legible.
d) Las coberturas basicas y las exclusiones deben figurar con caracteres
destacados.

6
Ver Nota (2).
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*Arto. 48
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Arto. 51

En caso de duda de los términos del contrato, el asegurado debera tener la
interpretacion de la péliza a su favor.

Requisitos de las Tarifas.
Las Tarifas deberan cumplir los siguientes requisitos:
a) Deberan observar los principios técnicos de suficiencia y equidad.

b) Deberan ser el resultado de informacion estadistica que cumpla exigencias
de homogeneidad y representatividad, y

C) Tener el respaldo de reaseguradores de reconocida solvencia técnica y
financiera en aquellos riesgos que por su naturaleza no resulte viable llenar
las exigencias contenidas en el inciso anterior.

Facultad de la Superintendencia.

Si no se satisficiera cualquiera de los anteriores requisitos, la Superintendencia
debera prohibir la utilizacion de la Pdliza y de la Tarifa correspondiente hasta que
no se compruebe el cumplimiento del requisito respectivo.

Casos que requieren autorizacion.

No obstante lo dispuesto en el Articulo 44 de esta Ley, se requerird la autorizacion
previa de la Superintendencia cuando se trate de entidades aseguradoras que
inicien operaciones o de la explotacion de un nuevo ramo de seguro.

Los formatos de tarifas y pdlizas que estas expidan y usen no podran con
posterioridad ser reformadas o cambiadas sin previa autorizacion de la
Superintendencia.

Seguros obligatorios.

También requeriran aprobacion previa de la Superintendencia, las Polizas y Tarifas
aplicables a los seguros declarados obligatorios y los limites de Tarifas que esta
determine para tales seguros serdn de observacion obligatoria para todas las
empresas aseguradoras.

Clase de moneda.

Las empresas aseguradoras nacionales o extranjeras en los contratos que
suscriban, podran estipular libremente en la clase de moneda que convengan, el
pago de las primas y las indemnizaciones referentes a los seguros enumerados en
el articulo 27 de esta Ley.

Percepcién anticipada de las primas. Excepciones.



*Arto. 52

Arto. 53

Arto. 54

Para que la Pdliza tenga vigor las primas deberan estar percibidas en efectivo en su
totalidad, salvo plazos expresamente concertados entre las partes, o planes
aprobados en los que estuviere previsto que el pago de las primas puede estar
fraccionado en varias cuotas periddicas.

CAPITULO VI
DE LOS DIRECTORES, GERENTES Y AUDITORES
Integracion Junta Directiva.

La Junta Directiva de las instituciones aseguradoras se compondra de no
menos de tres miembros propietarios y dos suplentes.

Todos los directores seran nombrados por la Junta General de Accionistas en una
sola sesion y de acuerdo con lo dispuesto en sus respectivas escrituras de
constitucion y estatutos.

En los treinta y un dias del mes de Enero de cada afio, la Junta Directiva por escrito
debera poner en conocimiento del Superintendente, quién es el representante legal
de la empresa aseguradora y el sustituto en su caso y en su oportunidad.

Requisitos para ser Director, Personas juridicas y Entes Autbnomos.

Los miembros de la Junta Directiva de las instituciones aseguradoras nacionales,
deberan ser personas naturales de reconocida honorabilidad y residentes en el
pais. También podran serlo las personas juridicas y los entes autbnomos del
Estado que en ellas posean acciones, y en este caso el cargo o cargos respectivos
seran desempefiados por la persona natural que designe la Junta Directiva o
Consejo de Directores, como representante de la Entidad.

Impedimentos para ser Director. -
No podran ser miembros de la Junta Directiva de una institucion aseguradora:

a) Las personas que sean deudoras morosas de cualquier institucion sujeta a
la vigilancia del Superintendente;

b) Los que hayan sido declarados en estado de quiebra o de insolvencia;

C) Los que con cualquier otro miembro de la misma Junta Directiva fueren
cényuges o tuvieren parentesco de consanguinidad hasta el cuarto grado o
de afinidad hasta el segundo;

d) Los Directores, Gerentes, Funcionarios, personeros o empleados de otra
institucion aseguradora nacional o extranjera;

e) Los funcionarios ejecutivos y los empleados de la misma institucion
aseguradora de que se trate exceptuandose el Presidente o Vice-
Presidente ejecutivo y el Gerente; y
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Arto. 56

Arto. 57

Arto. 58
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f) Los que hubiesen sido condenados por robo, estafa, desfalco, malversacion
de fondos o cualquier otro delito contra la propiedad, con excepcién de los
condenados por delitos culposos.

Eleccion invalida.

La eleccién de cualquier persona para director, en contravencion a lo dispuesto en
los dos articulos precedentes, carecera de validez.

Si el impedimento fuere sobreviniente, el director cesard inmediatamente en su
cargo.

Sucursales.

Las sucursales de irﬁtituciones extranjeras no necesitaran tener una Junta Directiva
residente en el pais.

Gerentes: nombramiento y requisito.

Correspondera a la Asamblea General de Accionistas o a la Junta Directiva
nombrar uno o varios Gerentes de la Institucion aseguradora constituida en el pais,
guienes podran ser 0 no accionistas. Los Gerentes deberan ser personas naturales
y llenar los requisitos que para estas establece el Articulo 53 y no tener ninguno de
los impedimentos personales que establece el Articulo 54.

Gerente Unico: representacion legal. Varios Gerentes.

La persona que ejerza las funciones de Gerente Unico de una institucion
aseguradora constituida en el pais, sea en caracter de propietario o supliendo a
éste temporalmente, debera hablar y escribir correctamente el espafiol y tendra la
representacion de la institucion conferida para todos los efectos legales.

Cuando los Gerentes fueren varios, cada uno ejercera la parte de representacion
gue se le haya asignado en su nombramiento, pero uno de ellos debera tener poder
suficiente para llenar sus funciones a plenitud, a fin de representar a la institucién
en todos los asuntos judiciales, extrajudiciales y administrativos que puedan ocurrir.

Empresas extranjeras. Gerentes: requisitos, representacion legal.

Las sucursales de empresas de seguros extranjeras acreditaran en el pais un
Gerente en el lugar en donde tengan el asiento de sus negocios en Nicaragua,
guien debera ser persona natural y hablar y escribir correctamente el espafiol, con
poderes suficientes para representar a la empresa en todos los asuntos judiciales,
extrajudiciales y administrativos que puedan ocurrir. EI Gerente debera tener
amplias autorizaciones debidamente legalizadas, de la oficina principal de su
empresa, para recibir solicitudes, cubrir el valor de los siniestros y en general para
llenar sus funciones a plenitud. Todas estas autorizaciones constaran claramente
en un poder gque le sera extendido por sus representados, el cual debera ser

7
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Arto. 61

Arto. 62

Arto. 63

presentado ante la Superinterﬁiencia, lo mismo que cualquier reforma, revocatoria o
sustitucion que de él se haga.

Comunicacion al Superintendente.

Toda institucibn de seguros constituida en el pais deber4d comunicar al
Superintendente, para su calificacidn y registro, los nombres de las personas que
sean elegidas como Directores, asi como los de las personas que sean llamadas a
ejercer la Gerencia como Principales o Suplentes, tanto de la empresa como de sus
sucursales, y todo cambio que se haga de dicho personal. La misma obligacion se
impo&e a las empresas extranjeras respecto a los Gerentes de sucursales en el
pais.

Prohibicién a Directores. Multas.

Cuando alguno de los miembros de la Junta directiva tuviere interés personal o
interés contrario a la institucion en el trdmite o resolucion de cualquier asunto u
operaciéon o lo tuvieren sus socios, o la firma o empresa a que pertenezca, su
conyuge o pariente dentro del cuarto grado de consanguinidad o segundo de
afinidad, no podra asistir a la sesion en la que se tramite o resuelva la operacion o
asunto respectivo, debiendo citarse a un suplente no impedido.

Quien contraviniere los preceptos anteriores, ademas de ser solidariamente
responsable de los perjuicios que se irrogaren a la institucion, incurrird en una multa
de UN MIL a DIEZ MIL CORDOBAS, que le impondra gubernativamente el
Superintendente.

Prohibicion a liquidadores, Directores y Gerentes.

Los liquidadores de wuna Institucion de Seguros, cualquiera que sea la
denominacion que ellos tengan, no podran comprar o vender acciones de la
Institucion, por si 0 por interpuesta persona, o negociar con ellas en cualquier forma
0 por cualquier conducto, mientras estén en desempefio de sus cargos.

Los Directores y Gerentes, cualquier denominacién que tengan, sélo lo podran
hacer previa aprobacion del Superintendente.

Auditor: nombramiento, requisitos, funciones, periodo e informes.

Sin perjuicio de la vigilancia y fiscalizacion de las empresas de seguros nacionales
y extranjeras que corresponden al Superintendente, dichas empresas deberan
tener un Auditor Interno a cuyo cargo estaran las funciones de inspeccion y
fiscalizacion de las operaciones y cuentas de las respectiva empresa o sucursal de
empresa extranjera. El Auditor interno debera ser de preferencia un Contador
Publico y Auditor Autorizado y serd nombrado por la Junta general de Accionistas o
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Arto. 65

Arto. 66

por la Matriz de la empresa extranjera,ll'—‘1I para un periodo de tres afios y podra ser
reelecto. También puede ser removido antes del vencimiento de su periodo, por el
voto de la mayoria de dos tercios de accionistas presentes en una Junta General
de Accionistas 0 por un motivo que justifigue tal decision de la casa matriz
respectiva. El Auditor deberd rendir al o a los Vigilantes electos por la Junta
General de Accionistas 0 a la casa matriz, un Informe trimestral de sus labores.

El o los vigilantes tendran facultad para convocar a la Junta Extraordinaria de
Accionistas, cuando el Auditor se lo pidiere, sefialando los casos a tratarse.

CAPITULO IX
DE LA FISCALIZACION Y VIGILANCIA
Atribuciones del Superintendente.

El Superintendente por si o por los miembros del personal de la Superintendencia
fiscalizara y controlara la gestion de las instituciones aseguradoras, vigilara que se
ajusten a las disposiciones de la presente Ley, a sus Reglamentos, Resoluciones e
instructivos y tendr& facultad de realizar visitas de inspeccion a las oficinas de las
instituciones, de conocer y revisar la correspondencia, los Libros de Contabilidad y
los documentos que justifiquen los asientos y cuentas, de comprobar sus
inversiones y en general, de efectuar todo lo necesario para vigilar la marcha de las
operaciones, en resguardo de los asegurados y de los accionistas.

Si los negocios o actividades de una institucion aseguradora no se ajustaren a las
sanas practicas de administracion o al buen desenvolvimiento del negocio de
seguro desde el punto de vista del interés publico, el Superintendente debera
notificarle por escrito estas circunstancias, o citarla para que explique los hechos,
requiriéndola para que en un plazo prudencial corrija el defecto.

Otras atribuciones.

Ademas de las atribuciones que se le confieren en el Articulo anterior, la
Superintendencia tendra facultad de dictar normas de contabilidad a las
instituciones de seguro, exigirles la presentacion periédica de Balances de
Comprobacion y de Balances Generales y sus correspondientes anexos, Estados
de Ganancias y Pérdidas contables y sus anexos, Estados de Ganancias y
Pérdidas Actuariales y sus anexos, informaciones estadisticas, detalles de las
inversiones e informes de toda clase, con el fin de formarse una idea cabal sobre
los negocios de la institucion y su situacion financiera.

* La presentacion periddica de Balances de Comprobacion, Balances Generales,
sus correspondientes anexos y los Estados de Ganancias y Pérdidas contables
deberan realizarse mensualmente e informar al publico el estado econdmico de la
empresa aseguradora o reaseguradora.

Suspensioén o revocacion.

10
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También tendra el Superintendente facultad para suspender o revocar la
autorizacion para operar, concedida a cualquiera institucion aseguradora, por las
causas sefaladas en esta Ley.

Causas de suspension.

Son causas de suspension de la autorizacién para operar:

Arto. 67
a)
b)
c)
Arto. 68

El hecho de no constituir dentro del término correspondiente, las reservas
gue se establecen en la presente ley o que el Superintendente ordene de
acuerdo con la misma;

La falta de acatamiento a las instrucciones del Superintendente para que la
institucibn no exceda los limites legales de las obligaciones que puede
contraer, para que no ejecute operaciones distintas de aquellas para las
cuales estéd facultada por su autorizacion o por la Ley, o bien que la
institucibn no mantenga las reservas o inversiones en los términos de la
presente Ley; y

La modificacién por la sociedad de su constitucion o de las reglas de su
funcionamiento, sin aprobacién previa del Poder Ejecutivo o del
Superintendente, en su caso.

Causas de revocacion de autorizacion.

Son causas de revocacion de la autorizacion para operar:

a)

b)

No iniciar operaciones con el publico dentro de los 60 dias habiles
siguientes a la fecha en que se comunique la respectiva autorizacion.

Las modificaciones que una institucion extranjera introduzca a su
constitucion o a su funcionamiento, que afecten a la organizacion u
operacién de sus oficinas establecidas en Nicaragua, siempre que el
Superintendente juzgue inconveniﬁnte gue tales oficinas continten
operando dentro del nuevo régimen.

Que estando en suspenso su autorizacion para operar, dejare transcurrir el
término que le hubiere fijado el Superintendente sin corregir o subsanar las
causas que dieron origen a la suspension.

Que la institucion esté en insolvencia o en peligro inminente de caer en ella,
0 que se disuelva o entre en estado de liquidacion.

El hecho de que el capital de cualquier institucion pasare en mas del 50% a
poder de cualquier Gobierno extranjero o a nacionales de paises con los
que Nicaragua no tenga relaciones diplométicas.
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Arto. 70

Arto. 71

Arto. 72

Arto. 73

f) Cuando una empresa aseguradora se negase a pagar las indemnizaciones
a que resulte condenada, por sentencia firme de los Tribunales
nicaragienses, o que siendo extranjera recurriere a la via diplomatica.

9) Cuando extendiese seguros no teniendo autorizacion para operar o estando
esta suspensa, y

h) Cualquier otra causa establecida por la Ley.
Comunicacion previa. Audiencia.

Antes de resolver sobre una suspension o revocacion de una autorizacion para
operar, el Superintendente comunicard al representante legal de la institucion
respectiva las causales en que ha incurrido para acordarse la suspension o
revocacion y se le mandara oir por tres dias para que exprese lo que tenga a bien;
el tramite de audiencia no existira en los casos de los incisos c) y d) del Art. 68 de
esta Ley.

Término prudencial.

En la resolucion en que se suspenda la autorizacion para operar, de una empresa
de seguros, se concedera un término prudencial, para que la institucion afectada
haga desaparecer la causa que dio origen a la suspension.

Prohibicion: Excepciones.

Desde el momento en que le fuere notificada a una empresa aseguradora la
resolucion de suspension de autorizacion para operar, no podrd emitir ninguna
pdliza ni contrato adicional de seguros, pero podra continuar recibiendo los pagos
de las primas que le fueren debidas. Durante la suspension, la institucién suspensa
necesitara la previa autorizacion del Superintendente para pagar indemnizaciones o
solventar otras obligaciones provenientes de los seguros emitidos con anterioridad.

Liquidacion: nombramiento de liquidador. Preferencias.

Acordada y notificada la revocacion de autorizacion para operar si no fuera apelada
o0 si apelada fuere confirmada, el Superintendente pondra en liquidacion la
institucion afectada y nombrara un liquidador, quien determinara los Activos y
Pasivos de la Institucion dentro de un Plazo prudencial y llevara a cabo la
liquidacion. En las liquidaciones gozaran de primera preferencia a favor de los
respectivos tenedores de pélizas las obligaciones por siniestros pendientes de pago
en todos los ramos, y los montos de reservas de las polizas de seguros de vida. La
segunda preferencia la tendran las primas percibidas pero no devengadas, en
todos los ramos.

Publicacion y registro.
Toda revocacién de la autorizacidn para operar debera ser publicada en "La

Gaceta" Diario Oficial y ademas, debe registrarse en el Registro Publico Mercantil,
Libro Segundo.



Arto. 74

Arto. 75

Arto. 76

Traspaso de cartera. Derecho de los asegurados.

En caso de liquidacion, si la situacion financiera de la institucién afectada lo
permite, el Superintendente podra autorizar el traspaso de la cartera de pdlizas a
otra institucion autorizada. El convenio de traspaso debera ser aprobado por el
Superintendente y cumplido bajo su vigilancia. Estos traspasos y los que se
realicen voluntariamente entre dos compafias de seguros previa aprobacion del
Superintendente, se notificaran a los asegurados de la institucion cedente con el
objeto de que éstos puedan cancelar sus contratos en las condiciones que los
mismos tengan estipulados, si no desearen continuarlos con la compafia
cesionaria.

Causas de intervencion.

El Superintendente, mediante Resolucion dictada al efecto con autorizacion que
debera solicitar a la Comision de Superintendencia, podra intervenir cualquier
empresa de seguros, tomando inmediatamente a su cuidado todas las operaciones
y los bienes de la misma siempre que hubiere ocurrido una o varias de las
siguientes circunstancias:

1) Si la empresa se negare, después de requerida en forma a presentar sus
libros y operaciones al examen del Superintendente o de quien haga sus
veces;

2) Si los Directores, Gerentes o Funcionarios de la empresa se negaren a

prestar declaracion a la Superintendencia acerca del estado de los negocios
de dicha empresa;

3) Si la empresa persistiera en no atender o no cumplir las disposiciones y
ordenes legalmente impartidas por el Superintendente;

4) Si la empresa persistiera en infringir la Ley, su escritura o acto constitutivo,
sus Estatutos o los Reglamentos de la Superintendencia; y

5) Si la institucion tuviere pérdidas que redujeren su capital a menos del
minimo establecido por la presente Ley.

El Superintendente debera intervenir cualquier empresa, mediante resolucion
tomada sin necesidad de autorizacion del Ministro de Economia, inmediatamente
gue la Junta General de Accionistas convocada en cumplimiento del Art. 1052 del
Cddigo de Comercio, acordase constituir a la empresa en estado de suspensién de
pagos, o si dicha suspension la hiciere la empresa de hecho.

Aplicacién de Artos. de la L.G.B. y O.0.1.1. para intervencion y liquidacion.

En los casos de intervencion a que se refiere el articulo que antecede, se aplicaran
los Artos. 110, 111, 112 y 113 de la Ley General de Bancos y de Otras Instituciones
y en los casos de liquidacion de una empresa aseguradora gue no estuviere
quebrada se aplicaran los Artos. 118, 119 y 120 de la misma Ley, debiendo
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entenderse que cuando algunas de las citadas disposiciones legales se refieren a
dicha ley, debe entenderse que la referencia es a la presente Ley.

Aplicacién de Artos. de la L.G.B. O.0.1.I. en casos de insolvencia y quiebra.

En caso de insolvencia de una institucion aseguradora, si tal situacion no pudiere
subsanarse, la institucion serd declarada en quiebra por el Juez respectivo, a
solicitud del Superintendente. El procedimiento de quiebra, nombramiento de
procuradores provisionales y definitivos y liquidacion, se sujetaran a las
disposiciones comunes y a los preceptos de los articulos 121 a 131 de la Ley
General de Bancos y de Otras Instituciones, en todo lo que fuere aplicable, con la
diferencia de que la revocacion la decretara el Superintendente.

CAPITULO X
DE LOS INTERMEDIARIOS DE SEGUROS
Intermediarios de seguros.

Son intermediarios de seguros: los corredores, las agencias y los agentes, cuya
funcién consiste en la realizacion de las actividades de intermediacion para la
asesoria, la contratacién y renovacion de los seguros.

Corredores de seguros.

Son corredores de seguro las Empresas nicaragiienses que en forma individual o
de sociedad mercantil, se dediquen por cuenta y en nombre propio a solicitar,
negociar u obtener seguros en Nicaragua, a nombre de asegurados diferentes de
ellos mismos expedidos por cualquiera de las instituciones a que se refiere la
presente Ley, y estardn sujetas a las disposiciones del Cédigo de Comercio de
Nicaragua, en todo lo que les fuere aplicable y no estuviere previsto en la presente
Ley. Antes de iniciar sus operaciones todas aquellas agencias de seguros inscritas
como corredoras, deberdn comprobar ante la Superintendencia que sus Directores,
Administradores y demas miembros son nicaraglienses 0 extranjeros con
residencia en el pais y que poseen los conocimientos especializados necesarios.

Los Corredores de Seguros estaran obligados a actuar por medio de sus
miembros, sin que su representacion pueda delegarse, a menos que lo hagan por
medio de agencias de seguros o de agentes de seguros debidamente autorizados
por la Superintendencia, los cuales estaran sujetos a las mismas disposiciones que
sefiala esta Ley para las Agencias de Seguros y Agentes de Seguros.

Agencias de seguros.

Son agencias de seguros las sociedades mercantiles de caracter colectivo
constituidas por Agentes de Seguros debidamente registrados en la
Superintendencia que tienen por objeto el negocio de ofrecer seguros a nombre de
una o varias instituciones aseguradoras, promover la celebracion de los contratos
correspondientes y obtener su renovacion.



*Arto. 81

*Arto. 82

*Arto. 83

El que actlie como director de una agencia de seguros tendra la representacion de
la empresa.

La licencia de Agente de Seguros, del que actie como Director de una Agencia
guedara suspensa por el tiempo que dure el gjercicio de su cargo.

Agentes de seguros.

Son agentes de seguros, los nicaragiienses o extranjeros residentes en el pais, que
se dediquen a la colocacion de seguros por cuenta y en nombre directo de
instituciones de seguro, que hayan recibido capacitacion técnica y practica.

La relacion entre el Agente y la Compafiia de Seguros que lo emplee sera de
caracter laboral y se regira de acuerdo con los términos del contrato respectivo y
por las disposiciones del Cédigo del Trabajo.

Autorizacion o licencia de la Superintendencia.

Ninguna persona natural o juridica puede ocuparse de la colocacion de pélizas de
seguros si no posee la autorizacion o licencia respectiva y si su actuacion no ha
sido garantizada mediante fianza o garantia fijada por la Superintendencia de
Bancos.

Corresponde a la Superintendencia de Bancos expedir las licencias de Corredores,
Agencias, Agentes y Sub-Agentes de Seguros, asi como suspenderlos provisional
o definitivamente, todo de acuerdo con las causales y por los trdmites que sefiale el
Reglamento que al efecto dictara el Superintendente.

La Superintendencia podra dictar las normas y disposiciones de caracter
administrativo necesarias para el mejor cumplimiento del objeto de la presente Ley,
determinando las sanciones que impondra a los intermediarios de seguros por las
infracciones de las disposiciones de esta Ley y su reglamento y especificamente
por alguno de los siguientes hechos:

a) La colocacién de un seguro bajo un plan distinto al ofrecido con perjuicio
para el asegurado.

b) El ofrecimiento de beneficios que la pdliza no garantiza o la exageracion de
los mismos.

Las sanciones pecuniarias que se impongan no podran ser inferiores de Mil
Cérdobas (C$ 1,000.00) ni mayores de Diez mil Cérdobas (C$ 10,000.00) de
acuerdo con la gravedad de la infraccion.

Impedimentos.

No podréan actuar como intermediarios de seguros:

a) Los Directores, Gerentes, Funcionarios o empleados de compafiias de
seguros, y
b) Los Directores, Gerentes, Administradores o empleados de instituciones

bancarias y financieras.



*Arto. 84 Intervencion de intermediarios - Muebles y mercaderias.

Para que se puedan otorgar seguros de incendio sobre bienes muebles y
mercaderias, serd necesario que una Agencia Corredora de Seguros, Agencia de
Seguros 0 Agentes de Seguros, intervenga en la contratacion y que éste informe
por escrito al asegurador, con la conformidad del solicitante del seguro, haber
verificado la existencia de los muebles o mercaderias, asi como su valor razonable
de adquisicion en la fecha de la solicitud.

Si se emitiera la podliza y se comprobare que el informe fue falso total o
parcialmente, el Agente o Corredor respectivo sera tenido como coautor con el
asegurado, del delito de tentativa de estafa en su caso.

CAPITULO XI

DISPOSICIONES GENERALES

Arto. 85 Distribucién de utilidades efectivamente realizadas. Prohibiciones.

Las instituciones de seguros no podran repartir a sus accionistas, asegurados,
administradores, funcionarios 0 empleados, sino utilidades efectivamente
realizadas, aun cuando procedan de ejercicios anteriores; pero en ningun caso
destinaran a ese objeto los fondos de reservas que se hayan constituido por
disposicion legal, voto de la Asamblea o disposicién de los Estatutos respectivos,
para compensar o absorber pérdidas futuras. Tampoco podran distribuir entre sus
accionistas dividendos superiores al 6% del capital, sin antes haber amortizado
completamente los gastos de organizacién y ningln reparto serd valido si existe un
déficit en las reservas técnicas o en el capital minimo o pagado de la institucion,
cualquiera gque sea su monto.

Arto. 86 Prohibicion de modificar polizas, etc. sin autorizacion.

Las instituciones aseguradoras no podran, al contratar con los asegurados,
modificar o enmendar los modelos de pdlizas, endosos o clausulas especiales que
les hubieren sido aprobadas por la Superintendencia, ni suprimir o testar las
condiciones en ellos contenidas, salvo las modificacion correcciones, 0
agregados ocasionales a que se refiere el Arto. 45 de esta Ley.

Arto. 87 Publicidad y propaganda.

La publicidad y propaganda que empleen para divulgar sus respectivas
operaciones las instituciones de seguro, deberan ajustarse a la divulgacion que se
proponen, de acuerdo con el buen juicio de sus Directores y Administradores
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Como el Articulo 45 fue reformado, la referencia no es aplicable. La prohibicion establecida por este articulo (86) es similar a la del
parrafo primero del reformado articulo 45.

El parrafo segundo del articulo 45 reformado --que es al que hace referencia el articulo 86-- decia textualmente lo siguiente: "Se excepttian
de la prohibicién a que se refiere el parrafo anterior, las modificaciones, correcciones y agregados ocasionales que favorezcan al
asegurado y que hagan las Compaiifas de Seguros en sus formularios impresos a través de razones escritas a manos 0 a maquina y
autorizadas por los funcionarios que tengan Poder de la Compafiia para hacer esos agregados, modificaciones o correcciones.”



Arto. 88

Arto. 89

Arto. 90

Arto. 91

Arto. 92

respectivos, en tal forma que: no induzcan a error, no ofrezcan ventajas y
condiciones que no estdn autorizadas para cumplir y no perjudiquen deslealmente
a otras instituciones de seguros; en los casos en que el Superintendente observare
gue la publicidad y propaganda empleado no relne estas condiciones o se le
presentaren quejas al respecto, podra intervenir y ordenar se corrijan los defectos
gue tuvieren.

Descripcion de prospectos.

En los prospectos de las instituciones aseguradoras se hara la descripcion de los
Seguros a que se refieren, consignando las ventajas que ofrezcan de manera clara
y precisa, sin que pueda, en ningun caso, hacerse la descripcion de esas ventajas
en términos ambiguos que permitan confundir un plan con otro plan que ofrezca
mayores garantias o ventajas para el asegurado.

Multas a favor del Fisco. Excepcion.
Todas las multas a que se refiere la presente Ley, cederan a favor del Fisco y seran
decretadas gubernativamente por la Superintendencia, salvo en los casos del
Articulo 94 de esta Ley.

Reposicion y apelacion. Términos.

De toda disposicion o resolucion que dicte el Superintendente habra recurso de
reposicion para ante el mismo, el que debera interponerse dentro del término de
tres dias de la respectiva notificacion o publicacién.

Denegada la reposicibn, podr4d apelarse para ante el Comision de
Superintendencia, de ﬁ?uerdo con los Artos, 91 y 92 de la Ley Orgéanica del Banco
Central de Nicaragua.

Publicacién de balances. Plazo.

Las instituciones aseguradoras publicaran por una sola vez, en La Gaceta, Diario
Oficial, los Balances de sus ejercicios anuales dentro de los tres meses siguientes
al cierre de sus operaciones.

Contribucién al mantenimiento de la Superintendencia.

Las instituciones de seguros establecidas a que se refiere la presente Ley tanto
nacionales como extranjeras, deberan contribuir al mantenimiento de la
Superintendencia tal como ﬁ] establece en el articulo 90 de la Ley Orgéanica del
Banco Central de Nicaragua.

Las nuevas instituciones que sean autorizadas para constituirse, si fuesen
nacionales, o para establecerse si fuesen extranjeras, deberan contribuir al
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Debe entenderse Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos (inciso 7.- Arto. 9 de la Ley 125 Creadora de la Superintendencia de
Bancos y de Otras Instituciones Financieras).
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Debe entenderse Avrticulo 8 de la Ley 125 Creadora de la Superintendencia de Bancos.



Arto. 93

Arto. 94

mantenimiento de la Superintendencia desde el momento mismo de la torizacic')n,
en la suma que la Comisién de Superintendencia libremente determine.!2

Multa por contraversiones no especificadas.

Cualquier contravencion a las disposiciones de la presente Ley, que no tuviere
sefialada pena especifica en la misma, sera sancionada con multa de
QUINIENTOS A DIEZ MIL CORDOBAS (C$500.00 a C$10,000.00). Con igual pena
se sancionaran las infracciones al reglamento de la presente Ley 0 a instructivos o
disposiciones del Superintendente, que este funcionario emita en uso de las
atribuciones que le corresponden conforme a la misma.

Informes al Instituto de prevencion de incendio.

Las empresas aseguradoras que operen en el pais deberan enviar mensualmente
al Instituto Nacional de Prevencién contra Incendios, un informe por escrito con el
detalle de las polizas de seguro contra incendio que emitieren el nombre de las
respectivas personas aseguradas, bienes asegurados y monto de la suma
asegurada.

Los aseguradores que no presenten el informe periodico detallado a que se refiere
este Articulo, incurriran cada vez en una multa equivalente a dos veces el valor de
las primas correspondientes a las pdlizas emitidas que les impondra
gubernativamente el mismo Instituto y las que seran exigibles en la misma forma.
Las multas que imponga dicho Instituto cederan a favor del Fisco y seran enteradas
en la Administracion de Rentas respectiva.

CAPITULO XIl

15

Debe entenderse Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos.



*Arto. 95

*Arto. 96

*Arto. 97

*Arto. 98

*Arto. 99

*Arto. 100

*Arto. 101

DE LA CARTERA DE LOS PRODUCTORES DE SEGUROSEI

La cartera de los productores de seguros esta constituida por el conjunto de
operaciones de seguros que un productor haya colocado en una o varias
empresas de seguros y sobre las cuales devengue comisiones.

La cartera de seguros es susceptible de actos o traspaso o de cesion, bien
sea por traspaso a otro productor de seguros o a sociedades de corretaje, 0
por aporte para la constitucion o aumento de capital de una sociedad de
corretaje de seguros, conforme a lo establecido en esta Ley.

Toda operacion de traspaso de una cartera de seguros requiere la cualidad
de productor de seguros debidamente autorizado en la persona que efectte
la adquisicion, asi como también la aprobacion de la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras la cual solo serd impartida cuando
el traspaso deje debidamente garantizados los derechos de los
asegurados.

El traspaso de una cartera de seguros se efectuara mediante documento
autenticado, el cual debera contener las estipulaciones minimas que
determine la Superintendencia. Tales operaciones deberan ser inscritas en
el Registro que a tal efecto llevara la Superintendencia.

La cartera de seguros no podra ser objeto de medidas preventivas o
ejecutivas. En consecuencia, no podra ser embargada o ejecutada. No
obstante, los créditos liquidos o exigibles existentes a favor del productor si
pueden ser objeto de embargo o ejecucién, asi como también cualquier
comision o bonificacibn pendiente de pago; pero en ningln caso podra
ejecutarse o embargarse la cartera en conjunto.

Los productores de seguros no podran efectuar operaciones de traspaso o
cesion de sus carteras de seguros mientras mantengan deudas pendientes
con las empresas de seguros o sociedades de corretaje de seguros, para
las cuales efectien operaciones de intermediacion, por concepto de
anticipos de comisiones o de cualquier otra deuda no garantizada. A este
efecto, la Superintendencia exigira los respectivos finiquitos antes de
autorizar la negociacion.

Celebrado el convenio de traspaso o cesion de la cartera de seguros, las
partes contratantes deberan notificarlo de inmediato a los tenedores de
pélizas y a las empresas de seguros con las cuales mantengan relaciones
de mediacion en operaciones de seguros, respetando el derecho a la libre
contrataciéon que establece el Articulo 108.
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Este Capitulo que sustituye al Capitulo de Disposiciones Transitorias derogado por la Ley de Reforma, contiene
disposiciones enteramente nuevas.



*Arto. 102

*Arto. 103

*Arto. 104

*Arto. 105

*Arto. 106

*Arto. 107

*Arto. 108

La operacién de traspaso o cesion de la cartera de seguros debera
comprender necesariamente la totalidad de las pdlizas que la componen,
salvo que la Superintendencia autorice la enajenacion de una parte de ella.

El productor de seguros que haya cedido totalmente su cartera de seguros
pierde su condicion de tal y no podra obtener de nuevo autorizacion para
actuar como productor, ni ser empleado o tener participacién de ninguna
especie en sociedades de corretaje de seguros, hasta haber transcurrido
por lo menos cinco (5) afios contados a partir de la fecha del documento
respectivo. Ademas quedara obligado a no realizar, ni directa ni
indirectamente, ningln acto que pueda dar lugar a la desaparicion total o
parcial de la cartera, todo sin perjuicio de las acciones que le correspondan
al cesionario.

Los herederos de un productor de seguros tienen derecho a recibir de las
empresas de seguros en las cuales su causante mantuviese colocada su
cartera de seguros, las comisiones correspondientes al periodo de vigencia
de aquellos contratos de seguros cuyas primas se cobraren durante los
doce meses siguientes a la fecha del fallecimiento del productor, siempre
que ellos prestaren el minimo de servicios que exigieren dichas empresas.

Dentro del periodo de los seis meses siguientes a la fecha del fallecimiento
del productor de seguros, los herederos deberan ceder a uno de ellos que
sea titular de una autorizacién para actuar como productor dseguros. Si
no lo hicieren, perderan el derecho establecido en el Arto. 1041

La revocatoria de la autorizacién para actuar como productor de seguros
por la Superintendencia implica la pérdida del derecho a recibir comisiones
sobre la cartera de seguros”.

CAPITULO XIlI

REGIMEN DE PROTECCION A TOMADORES Y ASEGURADOS

La determinacion de las condiciones de las pélizas y las tarifas respondera
al régimen de libertad de competencia en el mercado de seguros.

La Superintendencia protegera la libertad de tomadores y asegurados para
decidir la contratacion de los seguros y escoger sin limitaciones la
aseguradora, y en su caso, el intermediario y aplicara las sanciones
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El texto de este articulo es poco claro y difiere del propuesto en el Proyecto de Reforma que literalmente decia lo siguiente:"Si
transcurrido un afio después de la fecha del fallecimiento del productor de seguros, sus herederos no han cedido la respectiva
Cartera o no ha sido adjudicada a alguno o algunos de los integrantes de la sucesién que posean u obtengan autorizacion para
actuar como Productores de Seguros cesara toda obligacion de las Empresas de Seguros de pagar comision alguna a los
integrantes de la Sucesion.”
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Capitulo nuevo.
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*Arto. 110

*Arto. 111
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correspondientes cuando verifique conductas o practicas que contrarien lo
dispuestos en este Articulo.

Los agentes corredores y empresas aseguradoras nacionales o extranjeras
estdn en la obligacion de brindar informacion a los clientes de forma
periddica y cuando estos la soliciten sea de sus estados de cuenta o de
cualquier otra adicional que requieran en relacién a su contrato o estados
financieros actuales o proyectados.

El incumplimiento de esta disposicion causara las mismas sanciones que
las previstas en esta Ley.

El ofrecimiento reiterado de podlizas o tarifas que no llenen los requisitos
establecidos en los modelos de Pdlizas y Tarifas autorizadas, la exigencia
de formalidades no previstas legalmente para acceder al pago de las
indemnizaciones, y toda préactica que de manera sistematica tenga como
proposito evitar o dilatar injustificadamente el cumplimiento de las
obligaciones nacidas del contrato de seguro, puede dar lugar a la
revocacion de la autorizacion para el ramo o los ramos en los cuales se
advierta dicha conducta.

CAPITULO XIV
DISPOSICIONES GENERALES
La limitacion establecida en el Articulo 2 para ejercer las actividades de
reaseguro no seran aplicables a los Reaseguros contratados por

compariias de seguros establecidas en el pais, con reaseguradores con
domicilio en el exterior.

Toda mencibn que se haga en las demas disposiciones de la Ley General de
Instituciones de Seguros relativas a facultades del Ministerio de Economia, Comision
de Superintendencia, Consejo Directivo del Banco Central y Poder Ejecutivo, deberan
entenderse como referidas al Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos.

Queda derogado el Articulo 5 del Decreto N° 107, Ley de Nacionalizacion del Sistema
de Seguros y de Creacion del Instituto Nicaraguense de Seguros y Reaseguros,
publicado en La Gaceta Diario Oficial N° 36 del 20 de octubre de 1979, y cualquiera

otra disposicion que se oponga a la presente Ley.

La presente Ley entrara en vigencia a partir de su publicaciéon en cualquier medio de
comunicacion social, sin perjuicio de su posterior publicacion en La Gaceta Diario

Oficial.



